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Erdemir (EREGL)

Glgli mali yapisi, nakit temettii ge¢misi,
pozitif net doviz pozisyonu avantaji ile
pandemi ortalamalarinin altinda diisen ciro
ve karlilik.
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Pandemide Ayakta Kalan Ciro

Sirket 582 mn TL ana ortaklik net donem kari
aciklamistir. Son ceyrekte faaliyet gelirleri 1.238
mn TL olurken, FAVOK 1.638 mn TL olmustur. Net
satislar ise 8.153 mn TL olarak gecen vyilin ayni
donemine gore % 27.07 artig gostermistir. Net
donem kari ayni donemin gecen yil verisine gore %
25.77 azalis gosterirken, brit karda % 21.17 artis
oldu. FAVOK te ise % 28.07 artis yasanirken, Esas
faaliyet gelirleri % 23.43 artis gosterdi.

Sirketin finansallarinda karhlik rasyolari brut kar
marjl %17.0, esas faaliyet kari marji %15.0, FAVOK
marjl %20.0, net kar marji %7.0 olarak hesaplandi.
Brit kar marji ayni déneme gore azalis gosterdi,
(%18.0) bir 6nceki ceyrege gore ise artista oldugu
goruldi. Operasyonel kar marji ise gecen seneye
gore azalis gosterdi(%16.0), bir dnceki ceyrege
gore ise artistaydi. FAVOK marji %20.0 olarak
gerceklesti, gecen vyilin ayni  donemdeki
rakamlarina gore gorildi(%20.0), bir 6nceki
ceyrege gore ise artis gerceklesti.(%18.0) Net kar
marjinin glncel rakamlara goére %7.0 oldugu
gozlemlendi. Ayni ceyrekteki rakamlara gore
azalistaydi(%12.0), bir dnceki ceyrege oranla azalis
gorildi.(%8.0)
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Potansiyel Hisse .
Getiri Yabanci Orani Basina Kar 52 haftahk yiksek
2018 2019 2020T 2021T
Hasilat 26.904.384.000 27.465.185.000 28.838.000.000 36.369.000.000

Satislarin Maliyeti -18.631.954.000 -22.454.025.000 22.177.000.000 27.969.000.000

Briit Kar 8.383.300.000 5.011.160.000 66.610.000.00  84.000.000.00
Esas Faaliyet Kari 7.814.311.000 4.378.290.000  5.894.000.000  74.330.000.00
Net Kar 5.844.721.000 3.494.207.000  4.529.000.000  5.711.000.000

Analiz Ozeti

Kiresel celik talebinde daralmaya bagli olarak celik fiyatlarinda 2020 vyilinin
sonunda ve devaminda dUsUs beklenmektedir. Kiresel dlcekte talebin daraldig
koronavirlis sonrasi donemde Erdemir’in, 2020 yilinin ilk 8 ayinda satislarini
artirmis olmasi pozitif anlamda en 6ne ¢ikan gelismelerden biri. Celik fiyatlarinda
uzun suredir var olan dusus egiliminin 2021 yilinin sonrasinda da devam edecegi
beklentisi ise firmanin dismeye baslayan operasyonel karliiginda ve net kar
marjinda baskl yaratmaya devam edecektir. Temettl verimliligi ve devamllig
yUksek olan sirketin gecmis yillar karindan dagitacagl temettl oraninin da genel
kurulda oylanmayi beklemesi pozitif katalizor olarak hisse fiyatina yansimaktadir.
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