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Gelir Kalemlerinde Buyuk
Dalgalanma

Sirket finansallarinda Net Kar 331.704.000 TL olarak
aciklanarak gecen senenin ayni donemine gore
%316,37 azalis gosterdi. Net Kar bir onceki ceyrege
gore ise %160,35 artti. FAVOK rakami son ceyrekte
296.902.000 TL olarak hesaplandi. FAVOK'te bir dnceki
ceyrege gore %107,72 artis yasandi. Satislarin Maliyeti
2.267.892.000 TL olarak izlenirken son aciklanan ceyrek
verisinde Brut Kar gecen seneki ayni ceyrege gore
%325,16 artis goOstererek 411.233.000 TL oldu. Son
ceyrekte Toplam Satislar finansallarda 2.267.892.000 TL
olarak  gosterildi. Gecen seneye gore Satislarda
%470,12 artis gozlemlenirken bir dnceki ceyrege gore
sirketin Cirosu %239,81 arttu.

Sirketin son finansallarinda karlilik rasyolar; Brat Kar
Marji %18,13, Esas Faaliyet Kari Marji %17,75, FAVOK
Marji  %13,09, Net Kar Marji %14,63 olarak
hesaplanmistir. Brut Kar Marji gecen senenin ayni
donemine gore azals (Onceki yil ayni ceyrek: %24,32),
bir onceki ceyrege gore ise azalis gostermistir.
Operasyonel Kar Marji ise gecen seneye gore artis
gosterdi(Onceki yil ayni ceyrek: %1,05), bir dnceki
ceyrege gore ise azalistaydi(Bir onceki ceyrek: %25,4).
FAVOK marji %13,09 olarak gerceklesti, gecen yilin ayni
donemdeki rakamlarina gore artis (Onceki yil ayni
ceyrek: %0,99), bir onceki ceyrege gore ise azalis
yasamistir (Bir onceki ceyrek: %21,42). Net Kar Marjinin
guncel rakamlara gore %14,63, olarak hesaplanmis, bir
onceki ceyrege oranla azalis gorulmustur.(Bir onceki
ceyrek: 9%19,09).
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Getiri Orani Basina Kar yuksek
2018 2019 2020T 20217
Hasilat 3.917.974.000 5.645.593.000 7.903.830.200 10.670.170.770

Satislarin Maliyeti 2.248.040.000 4.098.950.000 5.888.353.499 5.825.736.499

Brut Kar 1.669.934.000 1.546.643.000 2.015.476.701 4.844.434.271
Esas Faaliyet Kar 1.615.589.000 1.404.392.000 1.7/8.361.795 4.876.741.676
Net Kar 1.269.807.000 780.506.000 1.304.131.983  4.172.775.489

Analiz Ozeti

Emlak Konut GYO, 3C2020'de piyasa beklentisi ortalamasi olan 500 mn TL'nin
altinda 331 milyon TL net kar aciklamistir. Net satislar piyasa beklentisi 1.581
milyon TL'nin olan konsensusun Uzerinde aciklanmis, bir onceki ceyrege gore
%239 artarak 2.267 milyon TL olmustur. Operasyonel kar marjlarinin bir dnceki
ceyrege dususte olmasina ragmen, satislarda gucla artisin hisse fiyatini olumlu
etkileyecegini 6ngdormekteyiz. Hissenin piyasa dederi, net aktif degerine gore
%68 iskontolu islem gormektedir. Degerlememiz sonucunda hisse basina hedef
fiyatimiz 2,55 TL'dir.
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