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Operasyonel Karlarda Saglam Durus

Sirketin Net Satis Gelirleri 660.135.012 TL'ye ulasarak
son ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine oranla %39,67
arttl, bir onceki ceyrege gore ise %17,86 artti. Satislarin
Maliyeti 494.360.810 TL olurken Brut Kar gelir tablosuna
165.774.202 TL olarak yansidi. Brut Karda gecen seneki
rakamlara gore %98,81 artis, bir onceki ceyrege gore ise
%51,51 artis yasandi. Esas Faaliyet Kari 15.632.0863 TL
oldu ve gecen senenin ayni ceyregine gore %283,97
artis gosterdi. Sirketin FAVOK'U de gecen yilin ayni
donemine gore %115,32 artis, bir onceki ceyrege oranla
%61,32 artis gosterdi. Net Kar 104.472.384 TL olarak
aciklandi, bir onceki ceyrege gore %117,68 artti.

Sirket finansallarinda Brut Kar Marji %25,11 olarak bir
onceki ceyrege gore artis yasamistir (Onceki: %19,53).
Brat Kar marjinda bir onceki yilin ayni donemine gore
ise artis gorulmustur (Onceki: %17,64). Esas Faaliyet Kar
Marjinda %23,68 olarak hesaplanan oran gecen
senenin ayni donemine oranla artis kaydetmistir
(Onceki: %8,61). Bu marjda bir onceki ceyrek
rakamlarina gore ise artisa rastlanmistir (Onceki:
%18,36). Net Kar Marji %15,83 olarak hesaplanmis, bir
onceki ceyrege gore artis gorilmustir. (Onceki: %8,57).
Gecen seneye gore ise Net Kar Marjinda artis
yasanmistir (Onceki: %0,07).
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Getiri Orani Basina Kar yuksek
2018 2019 2020T 20217
Hasilat 1.699.958.055 1.726.195.637  2.295.840.19/ 2.656.287.108
Satislarin Maliyeti 1.293.977.441 1.422.037.589 1.820.601.276 1.959.102.551
Brut Kar 405.980.614 304.158.048 475.238.921 697.184.557
Esas Faaliyet Kari 315.687.037 164.154.262 417.842.916 544.897.346
Net Kar 153.856.849 -15.189.673 195.146.417 356.896.896

Analiz Ozeti

3. ceyrekte piyasa beklentisi net satislarin 593mn TL olmasiydi, aciklanan satislar
ise 660 milyon TL olarak gerceklesti. FAVOK beklentisi 116 milyon TL iken,
beklentilerin Uzerinde 165 milyon TL olarak aciklandi. Yilin son ceyreginde de
satislardaki artis gucli beklenmekte, operasyonel kar marjlarinda da iyilesmenin
devam edecegi ongorulmaustur. Yilhk bazda, yurtici satis gelirleri 365 mn TL olarak
gercekleserek %51,2 artmistir. yurtdisi kaynakli satislarda %30 artisla 389,7 mn TL
olarak finansallara yansimistir. Onimizdeki vadede Bufol Beyaz Cimento
Fabrikasi'nin satin alinmasi, Uretim kapasitesini arttiracak, global Ol¢ekte beyaz
cimento Uuretiminde sirketin rekabet gucunu arttiracaktir. Degerlememiz
sonucunda hisse hedef fiyatimiz 18,80 TL'dir.
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