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Ustiin 3. Ceyrek performansi ve satislarda FD/FAVOK o 29103 106l ool
gliclii biiyiime
6,38 ARCLK BiST100
28.10.2020
Ciroda Yurt i¢i ve ihracat Kompozisyonunun
Etkisi
26,38 1,01 %25 12,28
Sirketin satis gelirleri son ceyrekte vyillik bazda . et Halka 52 haftalik
%44.78 artis gostererek 11.938.155 mn TLl've / Aciklik dustik
ulasti. Satislarin maliyeti 7.806.585 mn TL olurken, . .
brat Kar 4.131.570 mn TL olarak gelir tablosunda %36 %63 1,51 25,1
goruldu. Briat karda gecen seneki rakamlara gore Potansiyel Hisse

%51,62 artis yasandi. Esas Faaliyet Karl 1.874.117 Getiri fabanc Orans Basina Kar 52 haftalik ylksek
mn TL olarak %189.22 artis gosterdi. Sirketin
FAVOK'U de ayni déneme gore %139.12 artis
gosterdi. Net kar 1.041.207 mn TL olarak aciklandi.

Brit kar marji son finansallarda %35.0 olarak bir

onceki ceyrege gore artis oldu (Onceki %31.0). Bir

onceki yilin ayni donemine gore ise brit kar marji

artis gosterdi (Onceki %33.0). Esas Faaliyet kar 2018 2019 2020T 2021T
marjl %16.0 idi , gecen seneye oranla artis (%8.0)
oldu, bir dnceki ceyrek rakamlarina gore ise artisa
rastlandi (Onceki %9.0). Net kar marji %9.0 olarak
hesaplandi, bir onceki ceyrege gore artis
gerceklesti (Onceki %5.0) Gecen seneye gore ise Briit Kar 8.545.762.000 10.259.107.000 12.288.076.112 15.081.137.510
artis yasandi (Onceki %3.0)

Hasilat 26.904.384.000 31.941.773.000 38.330.127.600 47.042.508.514

Satislarin Maliyeti -18.358.622.000 -21.682.666.000 26.042.051.487 31.961.371.003

Esas Faaliyet Kari 2.637.322.000 2.653.758.000  3.425.695.545  4.204.351.040

Net Kar 855.841.000 953.026.000 1.887.888.197  2.317.002.372

Analiz Ozeti

Piyasa Degeri Odenmis Sermaye  Ozkaynaklar Arcelik sektorinde Pazar payl lideri olmasinin yani sira 2020 3. Ceyrek

17,77 675,72 12,905 finansallarinda rakiplerinden de iyi performans gosterdi. Beyaz esya satislarinda
canlanma ve kur etkisi net satislarda buyimeye katki sagladi. Euro/Dolar
Milyar Milyon Milyar paritesindeki yukari yon sirketin kar marjina pozitif katki saglayan unsurlardandi.
Arcelik yonetimi, 4. ¢eyrek icin beklentilerin yikseltti. 3. ¢eyrekte Turkiye Beyaz
Doneny Ll SRR Y Esya satislarinin %33 blyUmesi, klima satislarinin %87 blylumesi ve televizyon
31,721 13,422 45,143 pazarinda gorllen %31'lik artis buna sebep olarak gosteriliyor. Bayi satislarinda
ise stoklarin dismesi bayii satis hacimlerinde blUyime oldugunu gosteriyor.
Milyar Milyar Milyar Uluslararasi satislarda ise TL bazinda %43 artis gozlemlendi. Onimizdeki

ceyrekte sirketin net satislari hakkinda beklenti yikselmis durumda.
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