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Siki Maliyet Tedbirlerinden ve Kur Cevrim
Farkinden Olumlu Etkilenen Kar Marjlari, Satislarda
Gucli Toparlanma

06.11.2020

Net Satislarda Guclu
Toparlanma, Yurtdisi Talepte
Artis

Sirketin satis gelirleri son ceyrekte yillik bazda %24,18
artis gostererek 8.739.913.000 TL'ye ulasti. Satislarin
maliyeti  5.192.816.000 TL olurken brut Kar
3.547.097.000 TL olarak gelir tablosunda goruldu. Brit
karda gecen seneki rakamlara gore %27,9 artis yasandi.
Esas Faaliyet Kari 1.476.401.000 TL olarak %49,52 artis
gosterdi. Sirketin FAVOK'U de ayni doneme gore
%438,89 artis gosterdi. Net kar 967624000 mn TL olarak
aciklandi.

Son ceyrek finansallarinda 5.192.816.000 TL olarak
aciklanan satislarin maliyeti brat kar marjini %40,59
yaparak etkiledi. Gecen yilin ayni donemine gore artis
kaydedildi.(6nceki yilin ayni ceyregi: %39,4) Bir dnceki
ceyrege gore ise brut kar marjinda artis oldu. (bir
onceki ceyrek: %38,5) FAVOK marji %23,79 olarak
gerceklesti. Gecen seneye gore FAVOK marjl
artistaydi(onceki yilin ayni ¢ceyregi: %19,85), bir onceki
ceyrek rakamlarina oranla artisa rastlandi. Net kar marji
%11,07 olarak hesaplandi. Ge¢cen yilin ayni donemine
gore azalis goruldu(gecen yilin ayni ceyregi: %12,64),
bir onceki ceyrek rakamlarina gore net kar marjinda
artis gozlemlendi(bir onceki ceyrek: %9,14)

Piyasa Degeri Odenmis Sermaye Ozkaynaklar

12,43 592,10 25,69
Milyar Milyon Milyar

Duran Varliklar Donen Varliklar Toplam Varliklar

12,43 8,31 52,82

Milyar Milyar Milyar

Uzun Vadeli Yuk. Kisa Vadeli Yuk. Toplam yuk

12,73 14,39 27,13
Milyar Milyar Milyar

+90 (212) 238 88 88

Rolatif Getir

F/K
12,85 10% 4
Oz Sermaye Karliligi %] o
%5,4
10% 1
PD/DD
0,48 — i
J U
FD/FAVOK 0% L, * 1 . .
5 5 02-01-2020 05-03-2020 11-05-2020 17-07-2020 22-09-2020
‘ Anadolu Efes ‘ BIST100
21,14 1,03 %32 14,65
Fiyat Beta Halka 52 haftalik
Acikhk dusuk
%36 %75 1,63 24,55
Potansiyel Yabanci Hisse 52 haftalik
Getiri Orani Basina Kar yuksek
2018 2019 2020T 20217
Hasilat 18.689.686.000 23.313.811.000 29.142.263.750 34.970.716.500

Satislarin Maliyeti 11.704.576.000 14.531.841.000 1/.820.155.052 21.384.186.062

Brut Kar 6.985.110.000  8.781.970.000 11.322.108.698 13.586.530.438
Esas Faaliyet Kar 1.605.960.000 2.233.745.000 3.205.649.013  3.214.941.285
Net Kar 315.110.000  1.295.937.000 1.894.24/.144 551.065.166

Analiz Ozeti

3. ceyrekte kur cevrim farki ve maliyet tedbirlerinin devam ettirilmesi kar
marjlarina olumlu yansidi. Hacim buyumesindeki iyilesmeyle beraber satis hacmi
yilhik bazda %24 artis gosterdi. Yurtici satislarda hacim %4,4 daraldi. Yurtdisi bira
satislar segmentinde ise hacim %6,2 artis goruldi. Uriin segmentlerinde, bira
satis hacmi %9 artarken icecek segmentinde satis hacmi %21 genisledi. Toplam
bira satis hacminin ise yillik bazda %4 artis kaydettigine rastlandi. Siki maliyet
kontrolleri sayesinde, FAVOK marji hem gecen seneye hem de bir dnceki ceyrege
gore yukseldi, Brut kar marjinda da artis oldu.
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