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Beyaz esyada yurt ici talepteki giliclii
toparlanmaya paralel yiikselen karhlik
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Finansal Kaldiragta Artis Etkisi

Sirket son ceyrek finansallarinda 359.213.000 TL ana
ortaklik net donem kari aciklamistir. Son ceyrekte
Faaliyet Gelirleri 442.496.000 TL olurken, FAVOK
530.239.000 TL olarak gerceklesmistir. 2.532.846.000
TL olarak izlenen Net Satislarin gecen yilin ayni
donemine gore %41,3 arthigl, bir 6nceki ceyrege gore
ise %32,24 arthgl gorulmustir. Net Donem Kari
gecen vyilin ayni dénemine oranla %180,42 artis
gosterirken, Brit Karda %156,03 artis yasanmistir. Bir
onceki ceyrege gore Net Karin %66,86 arthigi, brit
karin ise %101,48 arthgl izlenmistir. FAVOK'te bir
onceki ceyrege gore %59,56 artis yasanirken Esas
faaliyet gelirleri bir dnceki ceyrege oranla %91,36
artis gostermistir.

Sirket finansallarinda Brit Kar Marji %20,67 olarak bir
onceki ceyrege goére artis yasamistr (Onceki:
%16,41). Brit Kar marjinda bir 6nceki yilin ayni
dénemine gore ise artis gorilmustir (Onceki:
%11,41). Esas Faaliyet Kar Marjinda %17,47 olarak
hesaplanan oran gecen senenin ayni donemine
oranla artis kaydetmistir (Onceki: %11,41). Bu marjda
bir o6nceki ceyrek rakamlarina gore ise artisa
rastlanmistir (Onceki: %12,07). Net Kar Marji %14,18
olarak hesaplanmis, bir onceki ceyrege gore artis
gorilmustur. (Onceki: %11,24). Gecen seneye gore
ise Net Kar Marjinda artis yasanmistir (Onceki:
%7,15).
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Fivat Halka Beta 52 Haftalik
y Aciklik Duasuk
%15 %13 4,38 36,78
Potansiyel Hisse 52 Haftalik
Getiri fabancr Oran Basina Kar Yiksek
2018 2019 2020T 2021T
Satiglar 5.693.973.000 6.967.964.000 8.431.236.440 10.623.357.914

Satislarin Maliyeti

4.781.608.000

6.083.290.000

6.913.613.881

9.084.593.044

Briit Kar 912.365.000 884.674.000 1.517.622.559 1.538.764.871
Esas Faaliyet Kari 593.300.000 601.242.000 1.138.216.919 1.165.397.698
Net Kar 622.561.000 568.072.000 986.454.663 933.454.274

Analiz Ozeti

Beyaz esya sektorl 3. ceyrekteki toparlanmasindan sonra sektorin 4. ceyrek
verileri de glcli blylimenin devamini isaret ediyor. Vestel Beyaz Esya'nin
3C20'de cirosu yillik bazda %41 artisla beklentilere paralel 2,53 milyar TL olarak
gerceklesmistir (Beklenti: 2,46 milyar TL). Cari 9 aylik donemde ise satislar TL
cinsinden %21 artis gosterirken, satis hacmi %2 artmistir. Cografi bolimlere gore
satislarda cari donemde yurt igi satislar %62 artisla 567 milyon TL artis gostermis,
Avrupa'ya yapilan ihracat satislari ise %12,4 artmistir. Bu donemde uluslararasi
ticarette yasanan daralmanin da etkisiyle yurt ici satislarin toplam satislardaki
payl %18'den %24'e ylkselmistir. Yurt igi satislarda bir 6nceki ¢eyrege gore %83
artig gorulurken i¢ pazardaki satislarin 6neminin arttigl gorulmustar. Sirketin Net
Bor¢/Ozkaynaklar rasyosu gecen yilin 9 aylik déneminde %40 iken su an %47've
yUkselmistir. Vestel Beyaz Esya icin degeri icin 6ngordligimiz hedef fiyat 41,00
TL'dir.
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