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Kisa Vadede Do6viz Agik Pozisyonu
Bulunmamasinin Olumlu Etkisi

Sirket son ceyrek finansallarinda 1.210.652.000 TL
net donem kari aciklamistir. Son ceyrekte Faaliyet
Gelirleri  3.023.890.000 TL olurken, FAVOK
3.442.237.000 TL olarak gerceklesmistir.
7.450.827.000 TL olarak izlenen Net Satislarin gegen
yilin ayni dénemine gore %18,07 arttigl, bir onceki
ceyrege gore ise %10,73 arthgl gordimustir. Net
Donem Kari gecen yilin ayni dénemine oranla %51,45
artis gosterirken, Brit Karda %25,39 artis yasanmustir.
Bir onceki ceyrege gore Net Karin %41,93 arttigl, brat
karin ise %24,68 arthgl izlenmisti. FAVOK'te bir
onceki ceyrege gbre %17,46 artis yasanirken Esas
faaliyet gelirleri bir dnceki ceyrege oranla %66,4 artis
gostermistir.

Son ceyrekte Brut Kar marjinda %32,29 olarak bir
onceki ceyrege gore artis gortlmistir (onceki:
%29,33). Brut kar marji yillik bazda ise artis
gostermistir (Onceki:%30,4). Esas Faaliyet kar mariji
%40,58 olarak hesaplanmistir. Bu marjda gecen
senenin ayni dénemine goére artis gorilmis (Onceki:
%21,72), bir dnceki ceyrege gore ise artis yasanmistir
(Onceki: %21,72). Net kar marji %16,25 olarak bir
onceki ceyrege gore artis kaydetmistir (Onceki:
%12,68). Net kar marjinda gecen senenin ayni
dénemine gore ise artis gerceklesti (Onceki: %12,67).
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Getiri fabancr Oran Basina Kar ylksek
2018 2019 2020T 2021T
Hasllat 20.173.354.000 23.996.262.000 28.075.626.540 32.848.483.052

Satislarin Maliyeti 13.751.195.000

Brut Kar 7.146.482.000
Esas Faaliyet Kari 6.238.822.000

Net Kar 2.177.335.000

Analiz Ozeti

16.816.705.000 18.529.913.516 21.679.998.814

8.053.655.000  9.545.713.024 11.168.484.238

6.596.452.000  7.018.906.635  8.212.120.763

3.276.690.000  3.369.075.185  3.941.817.966

Turkcell 3C20'de 7,5 milyar TL satis (Beklenti: 7,4 Milyar TL), 3,44 milyar TL FAVOK
(Beklenti: 3,2 milyar TL) ve 1.2 milyar TL net kar (Beklenti: 1.0 milyar TL)
aciklamistir. Bu ceyrekte kar beklentisi piyasa beklentisinin hafif Uzerinde

gerceklesmistir.

Turkcell'in 3. c¢eyrek ciro

rakamlarina abone sayisindaki

382.000'lik artis ile data ve dijital servis kullanimlarindaki bldylime katki

saglamistir. Bu ceyrekte ortalama mobil data tuketimi yillik bazda %51 artis ile
12,2 GB olmustur. Sirket yonetimi cirodaki blUylUme beklentisini %10-%12
araligindan %14-%15'e, FAVOK marji beklentisini %40-%42 araligindan %41-
%42'e,esas faaliyet kar marji beklentisini %19-%20 aralig§indan %20-%21'e revize
etmistir. Degerleme sonucu hisse hedef fiyatimiz 23,30 TL olarak belirlenmistir.
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