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3C20'de Net Borgta Artis

Sirketin son c¢eyrek finansallarinda Satislarda yillik
bazda %18,83 artis gorlyoruz. Satislar son ceyrekte
514.798.126 TL olarak agiklanirken bir énceki ¢eyrek
rakamlarina gore %11,81 artis gortldu. Brit Kar son
ceyrekte 54.603.921 TL olurken senelik bazda %31,96
artis yasadi. Sirket son ceyrekte 14.492.008 TL Esas
Faaliyet Kari elde etti ve FAVOK 17.470.214 TL olarak
hesaplandi. Net Karin 7.208.564 TL olarak
aciklanmasi ile bir sene 0Onceki ayni ceyregin
rakamlarina oranla %639,96 artis, bir dnceki ceyrege
gore ise %78,36 artis gostermesi dikkat ¢cekti.

Son c¢eyrek finansallarinda 460.194.205 TL olarak
aciklanan Satislarin - Maliyeti  Brit Kar  Marjini
%10,61'a getirmistir. Gegen yilin ayni donemine gore
Briit Kar Marjinda artis kaydedilmis (Onceki: %9,55),
bir dnceki ceyrege gore ise azalis yasanmistir (Onceki:
%13,02). FAVOK marji %3,39 olarak gerceklesmis,
gecen senenin ayni donemine gore artis kaydetmistir
(Onceki: %3,32). FAVOK marjinda bir énceki ceyrek
rakamlarina oranla azalis kaydedilmistir. Net Kar Mariji
%1,4 olarak hesaplanmis, gecen yilin ayni dénemine
gore artis gorilmustiir (Onceki: %0,22). Bu marjda bir
onceki ceyrek rakamlarina gore artis gézlemlenmistir
(Onceki: %0,88).
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Burada yer alan bilgiler InvestAZ Arastirma Departmani tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim danismanligi hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
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Pinar SUt'Gn 3C20'de cirosu bir sene 6ncesine gore %19 artis gostermistir. Bu

ceyrekte net kar marjinin %1,22 olarak gercekleserek yukselisi dikkat ¢ekmistir.

Bu gelismede sirketin 8.5 mn TL vergi iadesi almasi etkili olmustur. Net borg bir

dnceki ceyrege gore %12 artisla 271 milyon TL olurken Net bor¢/FAVOK rasyosu
2.6x olmustur. Satis tonaji 2020 vyilinin ilk dokuz aylik doneminde 234.561 ton
olurken bu rakam vyilin ilk yarisi icin 156.224 ton olarak gerceklesmistir. 2020
yilininin ilk dokuz aylik doneminde 32.899.828 USD’lik ihracat gerceklestirilmistir.
Gida sektort sirketlerinin ralli yaptigi pandemi baslangicindan sonra icinde

bulunulan salgin déneminde sirketin carpanlari, sektordeki benzer sirketlere

oranla iskontolu olarak islem gormektedir. Belirledigimiz hedef fiyat 30,00 TL'dir.
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