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FAVOK Marjinda iyilesme ve Net isletme
Sermayesinde Artig
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Sirketin gegen seneki satiglari yilin ayni déneminde Agtil Plst
412.412.000 TL olarak acgiklanmisti. Bu yilki rakamlar %12 %1 - 3,84
ise gecen seneye gore %9,08 artis gostererek
449.864.000 TL oldu. Bir 6nceki ceyrege gore Net Potansiyel Yabanci Orani Hisse 52 Haftalik
Satiglar %64,87 arth.Satislarin Maliyeti son aciklanan Getiri Bagina Kar Yiksek
ceyreklik finansallarda 345.735.000 TL olarak izlendi
ve Brit Kar 131.093.000 TL oldu. Esas Faaliyet Kari
gecen senenin ayni donemine gore artis, bir dnceki
ceyrege gore ise %117,74 artis gostererek
229.866.000 TL oldu. Firmanin Net Kari ise
10.320.000 TL olarak aciklandi. Gegen senenin ayni
donemine gore Net Karda %14,68 azalis, bir dnceki
ceyrege gore ise %134,92 artis gbrulmustur. 2018 2019 2020T 2021T

Son ceyrek finansallarinda 345.735.000 TL olarak

Satiglar

1.441.587.850

1.704.291.496

1.193.004.047

1.586.695.383

aciklanan Satislarin - Maliyeti  Brit Kar  Marjini o

%29,14'a getirmistir. Gecen yilin ayni dénemine gore Satiglarin Maliyeti 1.224.801.604  1.416.644.647 940.087.189  1.401.005.047
Brit Kar Marjinda artis kaydedilmis (Onceki: %13,79), Briit Kar 279.809.800  315.221.160  252.916.858  185.690.335
bir dnceki ceyrege gore ise artis yasanmistir (Onceki:

%29,01). FAVOK marji %24,7 olarak gerceklesmis, Esas Faaliyet Kari 227.382.713 257.984.267 512.991.740 634.678.153
gecen senenin ayni donemine gore artis kaydetmistir

(Onceki: %10,23). Net Kar Marji %2,29 olarak Net Kar -23.387.670 20.304.037 11.930.040 -62.134.711

hesaplanmis, gecen yilin ayni dénemine gore azalis
gorilmustir (Onceki: %2,93). Bu marjda bir énceki
ceyrek rakamlarina gore artis gozlemlenmistir
(Onceki: %1,61).

Analiz Ozeti

Son ceyrekte sirketin finansman giderlerinin Net Kari dusirdigi gozlenirken
FAVOK marji %24,7'ye yikselmistir. Karsan'in yurt disindaki satislarinin payi

" : toplam satislarinin %58'ine dismdis, bu da yillik olarak ABD dolari bazindaki
Odenmis
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Sermaye satislardaki %25 dusUsten kaynaklanmistir. Ek olarak sirketin net lIsletme

Piyasa Degeri Ozkaynaklar

sermayesinde bu ceyrekte gecmise oranla daha fazla blylime gortlmustir. Cari

2,817 900
Milyar

658,83
Milyon

donemde alacak tahsil stresinin ise 376 gline ¢ikarak 1 seneyi astigl gortlmastir.

Milyon

Sirketin mali durumu, bilangosu ve gelir tablosundaki son dénemlerdeki olumlu
Donen Varliklar Duran Varhliklar Toplam Varliklar

1,623 1,254 2,878
Milyar Milyar Milyar

Kisa Vadeli Uzun Vadeli Toplam
Yiikuimluliikler Yakiimlulikler Yikumlilikler

1,214 1,005 2,219
Milyar Milyar Milyar

ve olumsuz gelismeler genel itibariyla birbirini dengeler nicelikte ve niteliktedir. 3.
ceyrek ve sonrasinda yasanan gelismelerin hisse performansi Gzerindeki etkisinin
notr olacagini duslinUyor, hisse degeri icin hedef fiyatimiziz 2,80 TL olarak
belirliyoruz.
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