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Garanti Bankasi'nin son ceyrekte kredilerinde vyillik Fiyat Ea::l?k Beta giHuakﬁal'k
bazda %25 artis gordlmustir. Krediler 315 milyar TL : ’
olarak agciklanirken, mevduatlar ise 321 milyar TL %30 %63 1,51 12,62
olarak aciklanmistir. Ceyreklik bazda kredilerde %1
artis mevduatta ise %4 artis gdzlemlenmistir. Sorunlu Potansiyel y Hisse 52 Haftalik
. abanci Orani -
krediler orani %4,6 olarak gerceklesti. Takipteki Getiri Basina Kar Yiiksek
Krediler 14.383 mn TL olarak aciklandi. Ozsermaye
karliligr  rasyosu  vyillk  bazda %10 olarak
hesaplanmistir. Bu ceyrekte TL krediler %6 blylime
gorulurken, yabanci para cinsinden kredilerde %3
disis yasanmistir. Bankanin Tife'ye bagli menkul
kiymetlerinde artis oldugu gorulirken, bu kalem net
faaliyet karini arttirmistir.
2019 2020 2021T 20227
Son ceyrekte faiz gelirleri 10.532 mn TL olarak
aglklandl. Ceyreklik bazda faiz gelirlerinde %12 artis Faiz Gelirleri 39.684.410.000 37.228.620.000 40.951.482.000 44.674.350.000
gorildu. Bir dnceki yilin ayni dénemine gore ise %17
. . . Faiz Giderleri 20.657.218.000 13.460.416.000 22.523.315.000 24.570.892.000
artis yasanmistir. Bankanin komisyon gelirleri tutari
1.492 mn TL olarak finansallara yansidi. Bir onceki Komisyon Gelirleri 6.088.510.000 5.978.016.000  6.142.722.300  6.701.152.500
ceyrege gore hafif azalis goruldu (bir dnceki ¢eyrek:
1.520 mn TL). Garanti Bankasi finansallarinda 1.111 Net Faaliyet Kari 6.922.338.000  7.316.382.000  7.985.538.990  8.711.498.250
mn TL net kar acikladi. Bir dnceki ceyrege gore net
kar %41 dusUs, gecen yilin ayni ceyregine gore ise %9 Net Kar 6.158.841.000  6.238.003.000 6.756.994.530  7.371.267.750
disus gosterdi.

Analiz Ozeti

Garanti Bankasl 4C'de 1.111 milyar TL net kar aciklamistir. Agiklanan net kar
piyasa ortalama beklentisi olan 1.252 milyar Tl'den dusuktir. Kredi mevduat
makasinin yarattgl olumsuz etkiden net kar olumsuz etkilenmistir. 4C20'de

Piyasa Degeri Odenmis Sermaye Finansal Varliklar

o0zsermaye karlihgr %7,3 olarak gerceklesmis, bir 6nceki ceyrege gore disUs

39,438 4,200 121,086 gorilmustdr. 2020 yili cari donemi 6zsermaye karliligr ise %10 olmustur. Bu
Milyar Milyar Milyar ceyrekte 320 mn TL serbest karsilik ayrilmistir, bu sebeple net kar daha distk
gerceklesmistir. TUFE'ye endeksli menkul kiymetler ise 4C'de bankanin gelirlerini
Varliklar Yiktumlalikler Ozkaynaklar artarmisti. Garanti Bankasi'nin tarihi carpan rasyolarina gore iskontolu islem
492 797 430.716 62.081 gordigl tespit edilmis olup, belirledigimiz hedef fiyat 12,20 TL'dir.
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