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Sabit Seyreden Elektrik Fiyatlarinin

Yardimi ve Talepteki Toparlanma ile Artan Ciro
Son finansallarinda  sirketin ~ Net  Satislari
5.782.549.000 TL olarak gecen seneye gore
%10,38 artis, bir onceki ceyrege gore ise %8,58
artis kaydetti. Satislarin maliyeti -4.170.808.000 TL
olarak Brut Karin bir dnceki ceyrege gore %7,46
artisla 1.611.741.000 TL olarak agiklanmasina
sebep oldu. Esas Faaliyet Kari 1.112.185.000 TL
olarak agiklandi ve bir dnceki ceyrege gére %33,25
artti. Boylelikle FAVOK 1.020.459.000 TL ile yillik
bazda %4,04 artis gostermis oldu. Net Kar sirket
finansallarinda gecen donemin ayni ceyregine
gore %92,86 artis ve bir Onceki ceyrege gore
%73,88 artis ile 638.574.000 TL olarak agiklandi.

Sirket finansallarinda Brit Kar Marji %27,87 olarak
bir dnceki ceyrege gore azalis yasamistir (Onceki:
%28,01). Brit Kar marjinda bir dnceki yilin ayni
dénemine gore ise azalis gorilmustir (Onceki:
%28,64). Esas Faaliyet Kar Marjinda %19,23 olarak
hesaplanan oran gecen senenin ayni donemine
oranla artis kaydetmistir (Onceki: %15,99). Bu
marjda bir 6nceki ceyrek rakamlarina gore ise
artisa rastlanmistir (Onceki: %15,67). Net Kar Marji
%11,04 olarak hesaplanmis, bir onceki ceyrege
gore artis gorulmuistir. (Onceki: %6,9). Gecen
seneye gore ise Net Kar Marjinda artis yasanmistir
(Onceki: %6,32).

Piyasa Degeri Odenmis Sermaye Ozkaynaklar

11,64 1,181 7,601

Milyar Milyar Milyar

Donen Varliklar  Duran Varhklar Toplam Varliklar

7,713 17,734 25,447

Milyar Milyar Milyar

Kisa Vadeli Yiikk. Uzun Vadeli Yik. Toplam yiik

6,244 11,601 17,846

Milyar

Milyar Milyar

+90 (212) 238 88 88

Burada yer alan bilgiler InvestAZ Arastirma Departmani tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim danismanligi hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
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Getiri Yabanci Orani Basina Kar 52 haftahk yiksek

2018 2019 2020T 2021T

Hasilat 18.346.787.000 19.453.085.000 22.371.047.750 27.068.967.778

Satislarin Maliyeti 12.380.265.000 14.108.614.000 15.883.443.903 18.781.366.433

Briit Kar 5.966.522.000  5.344.471.000 6.487.603.848  8.287.601.344

Esas Faaliyet Kari 2.811.191.000  3.064.206.000  3.691.222.879  4.441.594.960

Net Kar 747.697.000  1.033.622.000 1.789.683.820  1.569.296.055

Analiz Ozeti

Elektrik fiyatlari 2020 yili Haziran ayindan beri gecen seneki seviyesine yakin
seviyelerde seyretmektedir. ABustos ayinda elektrik fiyatlari Subat seviyesine geri
gelmis, Eylil ayinda ise %5 artmistir. Maliyetlerin direkt fiyata yansimasi
problemiyle 3. ceyrekte karsilasmayan EnerjiSA, pazar pay! avantajini kullanmaya
devam ederek satiglarini ve karliligini artirmistir. Sirketin 2020 yilinin 9 aylik cari
doneminde sebeke yatirimlari gegen senenin ayni donemine gore %56 artis
kaydetmistir. Tahsilat performansina bakildiginda hafif dists gorilmus, sayag
okuma rakamlari ise olumsuz pandemi etkilerinden siyrilmistir. Sirket yonetimi de
2020 yillik net satis beklentisini %40 blylime seklinde revize etmistir. Eneriji
sektorinlin yuksek oranlardaki doviz borg stoku ve salgin sonrasi disen enerji
talebi EnerjiSA icin en blylk riskleri olustursa da firma icin hedef fiyatimiz uygun

piyasa carpanlari da dikkate alindiginda 12,45'dir.
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