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Giiglii Nakit Pozisyonu
Son finansallarinda sirketin Net Satislari 95.678.950 14,49 %44 0,62 6,00
TL olarak gecen seneye gore %4,89 azalis, bir 6nceki
ceyrege gore ise %14,25 azalis kaydetti. Satislarin Fiyat Eallljlak Beta ;2 "f.akﬁa“k
maliyeti 73.671.246 TL olarak Brit Karin bir &nceki SIKl usu

. .
ceyrege gore %6,09 artisla 22.007.704 TL olarak %14 %25 1,20 19,28
aciklanmasina sebep oldu. Esas Faaliyet Kari
37.096.096 TL olarak aciklandi ve bir onceki ceyrege Potansiyel b O Hisse 52 Haftalik
gore %11,04 artt. Boylelikle FAVOK 18.057.509 TL ile Getiri Basina Kar Yitksek
yillik bazda %6,24 artis gostermis oldu. Net Kar sirket
finansallarinda gecen ddnemin ayni ceyregine gore
%156,98 artis ve bir dnceki ceyrege gore %11,72 artis
ile 28.837.206 TL olarak agikland.
Sirketin karhlik rasyolari; Brit Kar Marji %23,0, Esas
Faaliyet Kari Marji %38,77, FAVOK Marji %18,87, Net
Kar Marji %30,14 olarak hesaplanmistir. Brit Kar 2018 2019 2020T 2021T
Marji gecen senenin ayni donemine gore artis
(Onceki: %19,92), bir énceki ceyrege gore ise azalis Satiglar 589.163.482  691.440.119  726.012.125 871.940.562
gostermistir (Onceki: %29,02). Operasyonel Kar Marji
gecen seneye gore artis gésterdi (Onceki: %15 34) Satislarin Maliyeti 424.658.910 490.393.166 541.605.045 637.188.428
bir tnceki ceyree gore ise artistaydi (Onceki: Briit K 164.504.572  201.046.953 184.407.080 234.752.134

.t rut Kar . . . . . . . .

%29,94). FAVOK marjinda, gecen yilin ayni dénemine
gore artig (Onceki: %16,9), bir dnceki ceyrege gore Esas Faaliyet Kari 144.098.891  166.124.061  244.666.086  174.388.112
ise azalis yasandi (Onceki: %25,33). Net Kar Marjinda,
gecen senenin ayni dénemine goére artis (Onceki: Net Kar 96.437.725 140.411.112 183.681.068 146.494.380

%11,16), bir onceki c¢eyrege oranla artis goruldi
(Onceki: %23,13).

Analiz Ozeti
Alkim 3C20 sonuclarinda net karda gozle goraltr bir artis yasamistir. Net kar yillik

bazda %98, ceyreksel bazda ise %34 artmistir. Net karin artmasinda kar

marjlarindaki iyilesme ve kur farkindan gelen gelirler etkili olmustur. Sirketin en
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olumlu finansal gelismelerinin basinda net nakit pozisyonundaki %91 artis
olmustur. Net nakit pozisyonu son ceyrek itibariyla 158 milyon TL olmustur. Yakin
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gecmesi takip edilecek 6nemli gelismelerdendir. Aciklanan sonuclar ve mevcut

512,40 beklentiler dogrultusunda belirledigimiz hisse hedef fiyati 16,50 TL'dir.
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