Sermaye Piyasas1 Kurulu’na yapilan basvuru incelenmekte olup, izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan heniiz onaylanmamistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayini takiben
kesinlesen Izahname ayrica ilan edilecektir.

SERVE FiLM PRODUKSiYON EGLENCE ANONIM SiRKETI
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ....../...../ ....... tarihinde
onaylanmustir.

Ortakhigimizin ¢ikarilmis/6denmis sermayesinin 11.559.492,45 TL’den 20.000.000 TL’ye
c¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 8.440.507,55 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya
da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhi@imizin www.serve.com.tr ve halka arzda satisa aracihik edecek
Invest-AZ Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.investaz.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihrag¢i sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihraccinin  yonetim kurulu iiyeleri kusurlarmma ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte
okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere,
sadece ozete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz
denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer
alan yanhs, yamiltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, ihrac¢inmin gelecege
yonelik aciklamalarimin 6ngoriilenden ¢cok daha farkh sonuclanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA/TERIM

TANIM/ANLAM

A.S.

Anonim Sirket

BORSA/BIST/BIAS

Borsa Istanbul AS.

Serve Film Prodiiksiyon
Eglence A.S.

“Sirket”, “Ortaklik” , “Serve Film veya Serve”,Ihragci

BSMV

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Gayri Safi Yurt I¢i Hasila

“GSYIH”

GMY

Genel Mudir Yardimecisi

GVK

Gelir Vergisi Kanunu

InvestAZ/Araci Kurum

Invest -AZ Yatirim Menkul Degerler A.S.

TL Tiirk Lirast

KAP Kamuyu Aydinlatma Plalformu

KDV Katma Deger Vergisi

KURUL/SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

KVK 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PP Pay Piyasasi

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
SPKn 6362 Sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu
TTK 6102 Sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

UFRS Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari
UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
YMM Yeminli Mali Miisavir




I. BORSA GORUSU:

Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca
Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN
TAMAMI
MUSTAFA UGUR BAYRAKTAR
YONETIM KURULU BASKANI
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Invest-AZ Yatirnm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
IZAHNAMENIN
TAMAMI

Ethem Umut BEYTORUN  Emin Alper CELIiK
Kurumsal Finansman Miid. Kurumsal Finansman Dir.

Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.



flgili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarim1 Hazirlayan

Kurulusun Ticaret Unvam ve Sorumlu Oldugu Kism:
Yetkilisinin
Adi, Soyadi, Gorevi
ELIT BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S. 31.12.2018

M. Sait OCAL
Sorumlu Ortak, Basdenetci

BiRLESIiM BAGIMSIZ DENETIM
ve YMM A.S.

Ergun SENLIK
Sorumlu Ortak, Basdenetci

RSM TURKEY BAGIMSIZ
DENETIM VE YMM A.S.

Celal PAMUKCU
Sorumlu Ortak, Basdenetci

BAGIMSIZ DENETIiM RAPORU

31.12.2017
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

31.12.2016
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU




2.0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.l | Giris ve uyarilar e Bu 0zet izahnameye giris olarak okunmalidir.

e Sermaye piyasasi araglarina iligkin yatirim
kararlart izahnamenin bir biitiin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasi durumunda, davaci
yatirimet, halka arzin gerceklestigi tilkenin yasal
diizenlemeleri  gercevesinde, izahnamenin
cevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagl olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak 6zetin
izahnamenin diger kisimlar1 ile birlikte
okundugu takdirde yaniltici, hatali veya tutarsiz
olmasi veya yatirimcilarin yatirim kararini
vermesine yardimci olacak Onemli bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

A.2 | izahnamenin sonraki Yoktur.
kullanimina iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | ihraccimin ticaret | Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi
unvani ve isletme
adi
B.2 | Ihraccimin Hukuki Statii: Anonim Sirket
hukUkl statusvu, Tabi Oldugu Mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlar
tabi oldugu .
mevzuat, Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke | perkez Adresi: Abbasaga Mah. Jandarma Mektebi Sok. Kurtel
ve adresi Apt. 16/A Yildiz Besiktas Istanbul
Internet adresi: www.serve.com.tr
Telefon ve faks numaralari: 0 212 258 34 64 — 0 212 258 17 87
B3 | Anaiiriin/hizmet Serve Film ProduksEyo'n Egleqce A.'S. nin Tqulye nin onde gele'n' yayin
o kuruluslarina prodiiksiyon hizmeti vermesi yeni film ve dizi film
kategor”enm . de projelerine yatirimci olarak istirak edilmesi, iilkemizin dizi sektdriindeki
3gerecek sekilde | 1a1i hazirda Diinyada ihracat pazarinda 2. Sirada olmast sebebiyle, bu
ihragcinin alanda sirketimizin de yer alabilmesini saglamak igin uluslararasi
mevcut kuruluslar ile pazarlama ve proje ortakligi ¢alismalarinin yiiriitiilmesi ve
faaliyetlerinin ve | buna bagli olarak istirak edilecek, yatirim yapilacak proje sayisinin
faaliyetlerine etKi artirllmasi hedeflenmektedir. Ozellikle yurt dis1 film ve dizi sektoriinde




veya dolayh
olarak ihrag¢¢inin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihraggiyn
kontrol edenlerin

eden onemli | televizyonda dizilerin yaymlanma siiresi 40 ila 45 dk arasinda olup
faktorlerin Tiirkiye’de ise bu oran 120 dk ya ulagmaktadir. Bu sayede her bir
tanimu ile faaliyet boliimden yaklasik 3 kat1 oraninda gelir elde edilmektedir. Anilan gelirin
gosterilen elde edilebilmesi de dogrudan dizinin yurt disinda hangi pazarda ve hangi
sektorler/pazarla n@te'likte oldugu ile dogrudan orantlllqlr. Si{ketimiz, ozellikle yurt disinda
r hakkinda bilei dizi pazarlama ve satis alaninda faaliyet gostermekte olan ve bu konuda
el tecrilbbesi olan sirketler ile calismalarini hizlandirarak film ve dizi
sektoriindeki faaliyetlerini bu gercevede yogunlastiracaktir.
B.4 | Thracciyr ve | Isbu izahnamenin 5. béliimiinde ortakliga ve icinde bulundugu
a faaliyet gosterdigi | sektore iligkin riskler ile ilgili boliimde belirtilen dogabilecek olast
sektorii etkileyen | riskler disinda, cari hesap yili icinde ortaklik faaliyetlerini 6nemli
onemli en son | Olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
egilimler yikiimliilikler veya olaylar yoktur.
hakkinda bilgi
B.5 |Ihraccimin dahil | Art1 Yatirrm Holding A.S istirakidir.
oldugu grup ve
grup icindeki yeri
B.6 | Sermayedeki . 0
veya toplam oy Art1 Yatirim Holding A.S 1.275.000,00 %11,03
hakki  i¢indeki | | Nezir Karaoglu 817.621,00 %7,07
paylart dogrudan | s oo acik) 9.466.871,45|  %81.90
veya dolayh
olarak %5 ve || Toplam 11.559.492,40 100
fazlasi olan
kisilerin
isimleri/unvanlar
1 ile her birinin
pay sahipligi
hakkinda bilgi
Ihragcimin hakim v oktur
ortaklarmnin
farkh oy
haklarina sahip
olup olmadiklar:
hakkinda bilgi
Varsa dogrudan A grubu imtiyazli pay sahiplerinin yonetim imtiyazi

bulunmaktadir. Mevcut A grubu hisselerinin tamami1 Art1 Yatirim
Holding A.S.’ye aittir.




isimleri/unvanlar
1 ile bu kontroliin
kaynag
hakkinda bilgi

B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile
ihrac¢cinin
finansal
durumunda  ve
faaliyet
sonuclarinda
meydana  gelen
onemli
degisiklikler

. Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

FINANSAL DURUM TABLOSU (Bilango) Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis
(TL) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Dénen Varhklar 9.323.380 3.649.366 6.886.503
Nakit ve Benzerleri 20.526 20.131 129.817
Finansal Yatirimlar 0 0 0
Ticari Alacaklar 7.571.717 339.598 2.991.916
Diger Alacaklar 1.675.866 2.479.234 2.027.569
Stoklar 0 406.453 1.397.390
Diger Donen Varliklar 55.271 403.950 339.811
Duran Varhklar 1.609.614 2.217.378 2.800.725
Maddi Duran Varliklar 1.572.213 1.583.628 1.820.005
Maddi Olmayan Duran Varliklar 37.401 5.721 7.657
Diger Duran Varliklar 0 628.029 973.063
Aktif Toplamm 10.932.994 5.866.744 9.687.228
Kisa Vadeli Yiikiiml. 4.827.113 4.062.059 4.691.750
Finansal Borglar 2.568.250 3.158.731 1.981.799
Ticari Borglar 739.196 587.481 2.525.499
Diger Borglar 1.240.737 116.046 72.796
Borg Karsiliklar 63.778 51.605 34.843
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 215.152 148.196 76.813
Uzun Vad. Yiikiiml. 249517 122.290 38.003
Finansal Borglar 0 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar 89.241 75.917 38.003
Ertelenmis Vergi Yikiimliliga 160.276 46.373 0
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 0 0 0
Ozkaynaklar 5.856.364 1.682.395 4.957.475
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 5.856.364 1.682.395 4.957.475
Odenmis Sermaye 11.559.492 11.559.492 11.559.492
Hisse Senedi Thrag Primleri 0 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 689.799 689.799 689.799
Gegmis Yillar Kar/Zararlari -11.213.205 -8.040.711 -6.783.629
Donem Net Kar/Zarari 3.121.446 -3.172.494 -1.257.082
Diger Ozsermaye Kalemleri 1.698.832 646.309 748.895




Azinlik Paylarn 0 0 0
Pasif Toplam 10.932.994 5.866.744 9.687.228
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gelir Tablosu (TL) Gec¢mis Gecmis Gec¢mis
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Net Satiglar 4.027.753 8.727.283 21.260.374
Satiglarin Maliyeti -1.836.594 -7.953.733 -19.525.841
Briit Kar/Zarar 2.191.159 773.550 1.734.533
Briit Kar Marji 54,4% 8,9% 8,2%
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri -670.497 -2.870.484 -3.118.992
Genel Yonetim Giderleri -880.970 -611.345 -550.714
Esas Faal. Diger Gelirler 495.751 574.825 674.039
Esas Faal. Diger Giderler -267.139 -336.150 -418.029
Faaliyet Kary/Zarar: 868.304 -2.469.604 -1.679.163
Faaliyet Kar Marji 21,6% -28,3% -7,9%
Yatirim Faaliyetlerinden Gelir/Gider Net 3.016.778 14.094 7.437
Finansal Giderler Net -778.702 -363.970 -4.471
Siirdiiriilen Faaliyet Kari/Zarari 3.106.380 -2.819.480 -1.676.197
Siir. Faal. Vergi Geliri /Gideri 15.066 -353.014 419.115
Doénem Kér/Zarari 3.121.446 -3.172.494 -1.257.082

Belirtilen finansal tablo doneminde veya sonrasnda ihragginin
finansal durum ve faaliyet sonuglarina iligkin 6nemli degisikliklere
is bu izahnamenin 4-10-22 numarali boliimlerinde ayrintili olarak
yer verilmistir.

Sirket’in ayrintili finansal tablolar1 ve bunlara iliskin bagimsiz

denetim raporlart www.kap.org.tr internet sitelerinde yer
almaktadir.
B.8 | Secilmis onemli | Yoktur.
proforma
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 | izahnamede yer | Sirketin izahnamede yer alan 2016, 2017 ve 2018 yillarina iligkin

alan finansal | bagimsiz denetim raporlarinda bagimsiz denetim sonucunda sartl
tablolara iliskin | goriis verilmistir.

denetim

raporlarindaki

olumlu goris
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http://www.kap.org.tr/

disindaki
hususlarin icerigi
B11 | i 1) TTK 376. Maddesi geregince 31.12.2018 mali tablolarimizda
- Ihraccinin N . .

. Oonemli tutarda sermaye kayibi olmasi nedeniyle sermaye

isletme . eksikligini tamamlamak ve isletme sermayesi yaratmak amaciyla

sermayesinin sermaye artirimi yapilmasina karar verilmistir.

mevcut

yiikiimliiliiklerini 2) Sirketimizin mevcut yiikiimliiliikleri vadelerinde

karsilayamamasi karsilayamamasi nedeniyle Sermaye artiriminin sirketimize fon
girisi saglayacagi, ve fon girisinin prodiiksiyon finansmaninda,
birikmis  borglarin  &denmesinde ve ticari faaliyetinin
yiriitilebilmesi  i¢in  nakit ihtiyacinin  karsilanmasinda
kullanilacaktir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 | ihrac edilecek | Sirketin Kayitli Sermaye tavani 55.000.000 Tiirk Lirast’dir. Bu

ve/veya borsada islem | sermaye her biri 1,00 TL nominal degerde 55.000.000 adet

gorecek sermaye | paya boliinmustiir. Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 11.559.492,45

piyasasi aracimin | TL’dir. Bu sermaye, her biri 1 TL nominal degerde 786.209

menkul kiymet | adet (A) grubu hamiline, 10.773.283,45 adet (B) grubu hamiline

tanimlama numarasi
(ISIN) dahil tiir ve
gruplarma iliskin

bilgi

olmak iizere toplam 11.559.492,45 adet paya boliinmiistiir.

55.000.000 Tiirk Lirast kayith sermaye tavani igerisinde
11.559.492,45 Tiirk Lirast olan ¢ikarilmig sermayenin tamami
nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle %73,01797 oraninda
8.440.507,55 Tiirk Lirasi arttirilarak 20.000.000 Tiirk Lirasi'na
cikarilacak, ve sermaye artisi, mevcut ortaklarin yeni pay alma
haklar1 (riighan haklar1) kisitlanmadan yapilacaktir. Is bu
sermaye artirrminda (A) grubu (ISIN: TRESRVEOQ0011) nama
yazili imtiyazli pay sahiplerine (A) grubu (ISIN:
TRESRVEO0011) hamiline pay, (B) grubu (ISIN:
TRASERVE91TO) pay sahiplerine yine (B) grubu hamiline pay
verilecektir.

A grubu paylarin Yonetim Kurulu se¢iminde imtiyazi
bulunmaktadir. B grubu paylarin imtiyazi1 bulunmamaktadir.

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma haklari kisitlanmamis
olup, mevcut ortaklarimizin %73,01797 oraninda yeni pay alma
hakki bulunmaktadir.

C.2

Sermaye piyasasi
aracinin ihrac
edilecegi para birimi

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

C3

Ihrac  edilmis ve
bedelleri  tamamen
odenmis pay sayisi ile

Ortakligimizin 6denmis sermayesi 11.559.492,45 TL, bir payin
nominal degeri 1 TL olup, Sirket sermayesini temsil eden bedeli
tam ve nakten 6denmemis pay bulunmamaktadir.
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varsa bedeli tam
odenmemis pay sayisi

Her bir
nominal degeri

payin

Sermaye arttirrminda 1 lot pay, yeni pay alma hakki kullanim
fiyat1 1 TL dir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra arta kalan
pay olursa, nominal deger olan 1 TL’den asagi olmamak
sartiyla birincil piyasada olusacak fiyattan satisa sunulacaktir.

-Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.19-TTKn. Md.507)

C.4 | Sermaye piyasasi
z;ill(clg:'“liakklr:igall(gg; -Yeni Pay Alma Hakki (TTKn.md.461, kayithi sermaye
g sistemindeki ortakliklar icin SPKn.md.18)
-Bedelsiz Pay Alma Hakki (SPKn.md.19-TTK.md.462)
-Ortakliktan Avyrilma Hakki (SPKn.md.24)
-Satma Hakki (SPKn.md.27)
-Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn.md.507)
-Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn.md. 29-30,
TTKn.md. 414-415-419-425-1527)
-Oy Hakki (SPKn.md.30, TTKn.md.432-433-434-435-
436)
-iptal Davasi Acma Hakki (TTKn.md. 445-451,
SPKn.md.18/6,20/2)
-Azinlik Haklar1 (TTKn.md.411.412.420.439)
-Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn.md.438.439)
-Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn. md.14,
TTKn.md.437)
C.5 | Sermaye piyasasi | Yoktur.
aracinin devir ve
tedaviiliinii kisitlayici
hususlar hakkinda
bilgi
C.6 | Halka arz edilen | Mevcut paylar BIST Yakin Izleme Pazari'nda islem
sermaye piyasasi | gormektedir. Sermaye artirimi nedeniyle ¢ikarilacak paylar da

araclarimin  borsada
islem gormesi icin
basvuru yapilip

bu pazarda islem gorecektir.

Sermaye arttirrminda ihra¢ edilen paylar, yeni pay alma
haklarinin kullandirilmaya basladigi birinci giin itibariyle,
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yapilmadigi veya | MKK’da gerekli islemlerin yapilmasina miitakip BIST de islem
yapilip gormeye baglayacaktir.
yapilmayacagi
hususu ile islem
goriilecek pazara
iliskin bilgi

c7 | kar dagitim Sirketimizin kar dagitim politikasi, pay sahiplerinin ortakligin
politikas: hakkinda gelecek dt')nemler.de e.lde' edecegi karin Qagltlm usgl ve
bilgi esaslarin1 6ngdrebilmesine imkan verecek sekilde Tiirk Ticaret

Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu Mevzuati dogrultusunda
belirlenmektedir. Tirk Ticaret Kanunu’na goére ayrilmasi
gereken yedek akceler ile esas sozlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay
ayrilmadikca; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu
tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyeceg8i gibi, pay
sahipleri icin belirlenen kar payr nakden &denmedik¢e bu
kisilere kardan pay dagitilamaz.

Sermaye Piyasast Kurulu Seri: II, No: 19.1 “Kar Payi
Tebligi ne gore ortakliklar, karlarin1 genel kurullar tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikalar1 cergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla
dagitir. Kar dagitim tablosunun en ge¢ olagan genel kurul
giindeminin ilan edildigi tarithte kamuya agiklanmasi
zorunludur. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve
zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi {izerine genel
kurulca kararlagtirilir. Ortakliklarda kér payi, dagitim tarihi
itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit olarak
dagitilir. Kar pay1 Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun ilgili tebligleri
dogrultusunda Genel Kurul toplantisinda karara baglanmak
sarti ile esit veya farkli tutarli taksitlerle 6denebilir.

Yonetim Kurulu, kar dagitimi yapilmadig: takdirde karin neden
dagitilmayacagini ve dagitilmayacak karin nasil kullanilacagini
Genel Kurul’da pay sahiplerinin bilgisine sunar. Ortakliklarin
geemis yillar zararlarinin; gegmis yillar karlari, paylara iliskin
primler dahil genel kanuni yedek akce, sermaye hari¢ 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltiimesinden
kaynaklanan tutarlarin toplamini asan kismi, net dagitilabilir
donem karinin hesaplanmasinda indirim kalemi olarak dikkate
almnir.
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D—RISKLER

D.1

Ihragciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iligkin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Sinema/Dizi Yapim Sektoriine Iliskin Riskler: (*)

- Tirkiye’de televizyon kanallarinin yogun bir dizi
tilketimi bulunmaktadir. Her sezon ¢ok sayida yeni
dizi yayima girmekte ve bu dizilerin yaridan fazlasi ise
diisiik reytingler yliziinden ayn1 sezon igerisinde iptal
edilmektedir.

- Yayinci kuruluslarin yapim sirketlerine kars1 kuvvetli
bir rekabet giicli bulunmaktadir.

- Dizilerin basarisim1 etkileyen faktorlerden en
onemlileri ise; iinlii ve basarili oyunculardan olusan bir
kadro, dizinin ilk boliimlerinin izleyicilerin dikkatini
cekmesi, dizilere verilen reklamlar  olarak
gosterilebilemektedir. Dolayisiyla baslangigta
yapimlart bu kriterleri baz alarak ortaya ¢ikarmayi
gerektirmektedir.

- Sektorde ¢ok sayida irili ufakli yapim sirketi sayica
az yayin kurulusunun kisitli yayin saatleri iginde
rekabet etmektedir.

-Yurt disindaki gibi gelismis ¢ekim stiidyolarin /
platolarinin bulunmamasi, her bir yapim i¢in yeniden
dekor, kostlim, sahne gibi konularda yatirimlar
yapilmasina neden olmaktadir. Rekabetten dolay1 pek
¢ok dizinin heniiz ilk boliimlerinde yayindan kalkmasi

da bu yatirimlarin bosa gitmesine yol agmaktadir.
*Deleoitte Diinyanin En Renkli Ekrani Tiirkiye 'de Dizi Sektorii Agustos
2014 raporu.

D.2

Sermaye piyasas1 aracina
iliskin onemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Pay sahipleri temel olarak kar pay1 ve sermaye kazanci
olmak iizere iki tiir gelir elde edebilmekte olup, bu gelir
tirleri ile ilintili olabilecek riskler asagida
aciklanmaktadir:

Kar pay1 (temettii) geliri: Kar pay1 geliri, sirketlerin
yil sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde
edilen gelirdir. Borsa sirketleri karmi nakden veya
temettiliniin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag ederek
dagitabilir. Sirket’in dagitilabilir kar elde etmemesi
veya Sirket kar elde etse dahi, Sirket degerinin daha
etkin bicimde artirilabilecegi diisilincesi ile Sirket genel
kurulunda kar payr dagitmama karar1 alinabilecek
olmas1 nedeniyle, Sirket tarafindan kar dagitilmamasi
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riski vardir. Sirket’in gelecekte yatirimcilara kar payi
dagitacagina dair bir garanti bulunmamaktadir.

Sermaye kazanci: Sermaye kazanci, zaman iginde
payin degerinde meydana gelen artistan elde edilen
gelirdir. Sirket’in finansal performansinin beklentilerin
altinda olusmasi veya sermaye piyasalarinda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle Sirket’in paylarinin fiyati
diisebilir. Isbu izahname cercevesinde ihra¢ edilecek
Sirket paylarinin piyasa degerinin ihra¢ fiyatina
ulasmamas1 ve bu fiyatin iizerine c¢ikmamasit da
miimkiindiir. Yatirimcilar satin aldiklar Sirket paylarini
satin aldiklar1 fiyattan veya {izerinde bir fiyattan
satamayabilirler.

Thrag edilecek paylara iliskin diger bir risk olarak, halka
arz edilecek B grubu Sirket paylar1 igin Borsa
Istanbul’da yeterli islem hacmi olusmayabilecektir.

Borsa Istanbul’da paylara iliskin likidite olusmamasi
durumunda yatirimcilarin sahip olduklar1 paylar1 alip
satma kabiliyetleri sinirlanabilir, pay sahipleri
ellerindeki paylar1 istedikleri fiyattan, tutarda ve
zamanda satamayabilir ve bu durum piyasada islem
gorecek paylarin fiyatindaki dalgalanmalar artirabilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihraccinin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag tahmini
toplam maliyet ve talepte
bulunan yatirnmcilardan
talep edilecek tahmini
maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklarimin tamamen kullanilmig
olacagi varsayimiyla, halka arz sonucunda
saglanacak tahmini briit nakit girisi: 8.440.507,55
TL’dir.

Halka arzla ilgili tahmini toplam maliyet: 60.211
TL’dir. Pay bas1 birim maliyet: 0,0071 TL’dir.

Halka arz sonucunda saglanacak tahmini net nakit
girigi: 8.380.296,15 TL
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E.2a

Halka arzin gerekgesi,
halka arz  gelirlerinin
kullanim yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Pay ihracina iliskin giderler

Kurul Ucreti (lhrag  degeri 16.881 TL

iizerinden %0.2)

Borsa Istanbul A.S. Kota Alma 2532 TL

Ucreti (%0.03) (BSMV Harig)

Rekabeti Koruma Fonu (%60.04) 3.376 TL

MKK Thragct Hizmet Bedeli 422 TL

(%0.005) (BSMV harig)

Arac1 Kur.Od.Tutar (BSMV haric) 35.000 TL

Diger giderler 2.000 TL

Tahmini Toplam Maliyet 60.211 TL

1 TL Nominal Degerli 8.440.508 TL

Paylarin Toplami

Pay Basina Maliyet 0,0071 TL
Sermaye Artiriminin Gerekgesi:

1) TTK 376. Maddesi geregince Sermaye
eksikligini tamamlamak amaciyla Sirketimiz
cikarilmis sermayesinin tamamen nakden
karsilamak suretiyle 11. 559.492,45 TL’den
20.000.000 TL’ye artirilmast nedeniyle
riichan haklar1 smirlandirilmadan ve siiresi
icinde  kullanilmayan  riichan  haklar
dolayisiyla  satilmayan paylar oldugu
takdirde bu paylarin Artt Yatirim Holding
A.S. tarafindan satin alinmasi karari
alinmustir.

2) Sermaye artiriminin sirketimize fon girisi

saglayacagi, fon girisinin prodiiksiyon
finansmaninda kullanilacag, ticari
faaliyetinin  yiiriitiilebilmesi  i¢in  nakit
thtiyacinin giderilecegi dngoriilmiistiir.

Kullanim Yerleri

1.

Fonun 3.937.949,55 TL’lik kismu film/dizi
prodiiksiyon yapim alaninda yeni projelerde
kullanilacaktir.

Fonun 2.700.000 TL’lik kism1 T. Is Bankas1
Altunizade Ticari Sube Rotatif Kredi
Odemesinde kullanilacaktir.

Fonun 961.000 TL’lik kism1 vadesi ge¢mis
vergi ve SGK pirim ddemelerinde
kullanilacaktir.
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4., Fonun 178.000 TL’lik kismi Odenmemis
Personel Ucretlerinin O0denmesinde
kullanilacaktir.

5. Fonun 170.000 TL’lik kism1 Mal ve Hizmet
Aldigimiz Firmalara olan bor¢ ddemesinde
kullanilacaktir

6. Fonun 432.558 TL’lik kismi Art1 Yatirim
Holding A.S.’den Alinan Bor¢ 6demesinde
kullanilacaktir.

7. Fonun 61.000 TL’lik kism1 Sermaye Artirim
Masraflarinin 6denmesinde kullanilacaktir.

E.3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullar:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri
8.440.507,55 TL olup, mevcut paylarin %
73,01797¢si kadardir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimina izahname’nin
ilanindan sonra en ge¢ 10 is giinlii igerisinde
baslanacak olup, mevcut ortaklar i¢in yeni pay alma
hakki kullanim siiresi 15 (onbes) gilin olarak
belirlenmistir. Yeni pay alma hakki kullanimindan
kalan paylar Borsa Birincil Piyasa’da halka arz
edilecek olup, arz siiresi 2 isgiinii olarak
belirlenmistir. Halka arzin baglangig ve bitis tarihleri
ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda
belirtilecektir.

Ihrag edilecek paylar, yeni pay alma hakk:
kullaniminda 1 lot 1 TL’den, yeni pay alma hakki
kullanimindan kalan paylar i¢in nominal degerden
diisik olmamak {izere Borsa Istanbul A.S.'de
olusacak fiyattan Borsada satilacaktir.

Tasarruf sahiplerine satista SPK’nin II- 5.2, sayili
Sermaye Piyasasi Araglariin Satis1 Tebligi’nde yer
alan “Borsa’da Satis” yontemi kullanilacaktir.

Bu sermaye artirnminda pay almak isteyen tasarruf
sahiplerinin, BIST’de islem yapmaya yetkili
kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine
basvurmalar1 gerekmektedir. So6zkonusu yetkili
kurumlarin sunmus oldugu kanallar dahilinde pay
alimi1 yapabileceklerdir.

E.4

Catisan menfaatler de
dahil olmak iizere halka
arza iliskin ilgili Kisilerin
onemli menfaatleri

Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gercek
veya tiizel kisi yoktur. Sirket paylarinin halka
arzindan Sirket sermaye, aracilik hizmeti veren
Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler A.S. ise aracilik
komisyonu elde edecektir.
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E.5 | Sermaye piyasas1 aracim | Thracci: Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.
halka arz eden
kisinin/ihra¢¢inin
ismi/unvam
Kim tarafindan ve ne
kad.ar. _Sure ile taahhiit | i 500 tarafindan dolagimdaki pay miktarinin
.Ve“ldlgl hususlarlnl artirilmasina iliskin verilmis taahhiit
icerecek sekilde | ,,1unmamaktadir.
dolasimdaki pay
miktarmin
artirilmamasina iliskin
verilen taahhiitler
hakkinda bilgi
E.6 | Halka arzdan kaynaklanan
sulailma etkisinin miktar1 | | g, .nma edsi 31.12.2018
ve yiizdesi ,. ., 5.856.364 TL
Halka Arz Oncesi Ozkaynaklar
_, 11.559.492 TL
Odenmis Sermaye
: 0,5066 TL
Yeni pay alma hakki Pay Basina Defter Degeri
kullaniminin s6z Konusu ] 8.440.508 TL
Nakit Sermaye Artis
olmasi durumunda, mevcut 60211 TL
hissedarlarin halka arzdan | | Halka Arz Masraflar
. 14.236.660 TL
pay almamalari | | Halka Arz Sonrasi Ozkaynak
durumunda sulanma 20.000.000 TL
o . . . Halka Arz Sonrasi Sermaye
etkisinin miktar ve yiizdesi 0,7118 TL
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri
_ - - 0,2052 TL (%40,5)
Mevecut Ortaklar I¢in (Pozitif) Sulanma Etkisi

Bu béliimde yapilan hesaplamalar gergeklestirilecek
olan  %73,01797 oraninda bedelli sermaye
artinminda tim yatirimcilarimizin yeni pay alma
haklarinin tamamini kullanacaklar1 varsayimi ile
yapilmis olup, ger¢eklesmelerde farklilik olmasi
durumunda, yapilacak  hesaplamalarda  baz
farkliliklar olusabilecektir.

Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarmi
kullanmamalar1  ve  kullanilmayan  paylarin
tamaminin  BIAS  birincil piyasada satilmasi
durumunda dolasgimdaki pay miktar1 satis1 yapilan
pay miktar1 kadar artacaktir. Mevcut ortaklarin yeni
pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yoktur.
Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.
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E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklar1 araci
yatirnmcilardan talep | kurumlarin  {cretlendirme  politikalaria  tabi
edilecek tahmini maliyetler | olacaklardir.
hakkinda bilgi

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslari ile birlikte):

Dénem Bagimsiz Sorumlu Uye Olduklar | Adres
Denetim Sirketi | Denetci Profesyonel
Meslek
Kuruluslan
2018 ELIT BAGIMSIZ M. Sait OCAL ISTANBUL Halaskargazi Cad. No:
DENETIM VE SERBEST 150 Cankaya Apt. Kat: 5
YEMINLI MALI MUHASEBECI Sisli / ISTANBUL
MUSAVIRLIK MALI
A.S. MUSAVIRLER
ODASI
2017 BIRLESIM Ergun SENLIK ISTANBUL Mecidiye Mah. Mehmet
BAGIMSIZ SERBEST Akman Sok. No: 57/1
DENETIM ve MUHASEBECI Kosuyolu - Kadikdy /
YMM AS. MALI Istanbul
MUSAVIRLER
ODASI
ISTANBUL
RSM TURKEY SERBEST Fulya Mahallesi Mevliit
2016 BAGIMSIZ Celal MUHASEBECI Pehlivan Sokak Yilmaz Is
DENETIM VE PAMUKCU MALI Merkezi No:26 Kat:1
YMM A.S. MUSAVIRLER 34394 Sisli-Istanbul
ODASI

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Kamu Gozetim Kurumunun 07.11.2017 tarih ve 74578864-045-E.2586 sayili yazisindan, Genel
kurulumuzca 2017 yilinin denetgisi olarak segilen RSM Turkey Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.’nin yetki belgesinin 07.07.2017 tarihli Kurum karar1 ile Kurum kararmin
tebliginden itibaren 2 yil siireyle askiya alindigi 6grenilmistir. Anilan kararda, adi gegen denetim
sirketinin 01.01.2017 tarihinden sonra imzaladigr denetim soOzlesmeleri hakkinda denetim
faaliyetinde bulunamayacagi, ilgili hesap doneminin denetimine iligkin olarak 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 399. Maddesinin 6. Fikrasi uyarinca sirketimize yeni denet¢i atamasinin
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yapilmast gerektigi belirtilmektedir. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 399. Maddesinin 6.
Firkasinda, segilen denetcinin kanuni sebeplerle veya diger herhangi bir nedenle gorevini yerine
getirememesi durumunda, yeni denet¢inin, Sirket merkezinin bulundugu yerin Asliye Ticaret
Mahkemesince belirlenmesi 6ngoriilmektedir.

Bu kapsamda Kamu Go6zetimi Kurumunun yukarida belirtilen yazis1 geregince, RSM Turkey
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. ile 2017 yilina iliskin olarak yapilan
01.01.2017-31.12.2017 tarihli denetim sézlesmesinin feshedilmistir.

Birlesim Bagimsiz Denetim ve YMM A.$’nin, 6102 sayili Tiitk Ticaret Kanunu’nun 399.
Maddesinin 6. Fikras1 geregince, yeni denet¢i olarak atanmasi igin sirket merkezimizdeki Asliye
Ticaret Mahkemesine basvurulmus ve sonrasinda Birlesim Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.’nin

2017 Y1l i¢in Bagimsiz Denetim S6zlesmesi imzalanmistir

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket'in 31.12.2018, 31.12.2017, 31.12.2016, donemlerine iliskin konsolide finansal durum

tablolar1 asagida yer almaktadir.

FINANSAL DU TABLOSU | BB | Do |
Gegmis Gecmis Gegmis
(TL) 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Doénen Varhklar 9.323.380 3.649.366 6.886.503
Nakit ve Benzerleri 20.526 20.131 129.817
Finansal Yatirimlar 0 0 0
Ticari Alacaklar 7.571.717 339.598 2.991.916
Diger Alacaklar 1.675.866 2.479.234 2.027.569
Stoklar 0 406.453 1.397.390
Diger Donen Varliklar 55.271 403.950 339.811
Duran Varhklar 1.609.614 2.217.378 2.800.725
Maddi Duran Varliklar 1.572.213 1.583.628 1.820.005
Maddi Olmayan Duran Varliklar 37.401 5.721 7.657
Diger Duran Varliklar 0 628.029 973.063
Aktif Toplami 10.932.994 5.866.744 9.687.228
Kisa Vadeli Yiikiiml. 4.827.113 4.062.059 4.691.750
Finansal Borglar 2.568.250 3.158.731 1.981.799
Ticari Borglar 739.196 587.481 2.525.499
Diger Borglar 1.240.737 116.046 72.796
Borg Karsiliklari 63.778 51.605 34.843
Diger Kisa Vadeli Yukiimliilikler 215.152 148.196 76.813
Uzun Vad. Yiikiiml. 249.517 122.290 38.003
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Finansal Borglar 0 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar 89.241 75.917 38.003
Ertelenmis Vergi Yikimliiligii 160.276 46.373 0
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 0 0 0
Ozkaynaklar 5.856.364 1.682.395 4.957.475
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 5.856.364 1.682.395 4.957.475
Odenmis Sermaye 11.559.492 | 11.559.492 | 11.559.492
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 0 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler| 689.799 689.799 689.799
Gegmis Yillar Kar/Zararlari -11.213.205 | -8.040.711 -6.783.629
Donem Net Kar/Zarar1 3.121.446 -3.172.494 -1.257.082
Diger Ozsermaye Kalemleri 1.698.832 646.309 748.895
Azinlik Paylari 0 0 0
Pasif Toplam 10.932.994 5.866.744 9.687.228
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
. Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gelir Tablosu (TL) Gecmis Gecmis Gecmis
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Net Satislar 4.027.753 8.727.283 21.260.374
Satiglarin Maliyeti -1.836.594 -7.953.733 -19.525.841
Briit Kar/Zarar 2.191.159 773.550 1.734.533
Briit Kar Marji 54,4% 8,9% 8,2%
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri -670.497 -2.870.484 -3.118.992
Genel Yonetim Giderleri -880.970 -611.345 -550.714
Esas Faal. Diger Gelirler 495.751 574.825 674.039
Esas Faal. Diger Giderler -267.139 -336.150 -418.029
Faaliyet Kari/Zaran 868.304 -2.469.604 -1.679.163
Faaliyet Kar Marj1 21,6% -28,3% -7,9%
Yatirim Faaliyetlerinden Gelir/Gider Net 3.016.778 14.094 7.437
Finansal Giderler Net -778.702 -363.970 -4.471
Siirdiiriilen Faaliyet Kari/Zarari 3.106.380 -2.819.480 -1.676.197
Siir. Faal. Vergi Geliri /Gideri 15.066 -353.014 419.115
Dénem Kéar/Zarari 3.121.446 -3.172.494 -1.257.082

“Yatirnmcl, yatirnm kararimi vermeden once ihraccinin finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iliskin ayritih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdir.”’

21



5. RISK FAKTORLERI

5.1. Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi Esas S6zlesmesinde yapmis oldugu degisiklik ile
prodiiksiyon alaninda faaliyet gdstermeye baglamstir.

-Serve’nin sektorde yeni olmasi nedeniyle bu sektorde isim yapmis firmalar ile rekabet edeceginden
projelerini pazarlama asamasinda bu durum dezavantaj olusturabilir.

- Sektoriin olumsuz etkilenebilecegi teknik ve pazar sartlar1 ile mevzuatsal, politik ve ekonomik
gelismeler sirketin faaliyetlerine yansiyabilir.

5.2. Ihraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

- Tirkiye’de televizyon kanallarinin yogun bir dizi tiikketimi bulunmaktadir. Her sezon yaklagik
50-70 yeni dizi yayina girmekte ve bu dizilerin yaridan fazlasi ise diisiik reytingler yiiziinden
ayni sezon icerisinde iptal edilmektedir. (*)

- Yaymci kuruluslarin yapim sirketlerine kars1 kuvvetli bir rekabet giicii bulunmaktadir. (*)

- Dizilerin basarisini etkileyen faktorlerden en 6nemlileri ise; linlii ve basarili oyunculardan olusan
bir kadro, dizinin ilk bdliimlerinin izleyicilerin dikkatini ¢ekmesi, dizilere verilen reklamlar
olarak gosterilebilemektedir. Dolayisiyla baslangigta yapimlar1 bu kriterleri baz alarak ortaya
cikarmay1 gerektirmektedir. (*)

- Sektorde ¢ok sayida irili ufakli yapim sirketi sayica az yaymn kurulusunun kisith yayin saatleri
icinde rekabet etmektedir. (*)

- Yurt disindaki gibi gelismis ¢ekim stiidyolarinin / platolarinin bulunmamasi, her bir yapim i¢in
yeniden dekor, kostiim, sahne gibi konularda yatirimlar yapilmasina neden olmaktadir.
Rekabetten dolay1 pek ¢ok dizinin heniiz ilk béliimlerinde yayindan kalkmasi da bu yatirimlarin
bosa gitmesine yol agmaktadir.(*)

*Deleoitte Diinyanin En Renkli Ekram Tiirkiye 'de Dizi Sektorii Agustos 2014 raporu.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Pay senedi yatirimcilari iki tiir gelir elde ederler. Bunlardan ilki kar pay1 gelirleri, digeri ise sermaye
kazancidir. Kar pay1 gelirleri, Sirketin karini1 nakden dagitmasi veya kar payinin sermayeye ilavesi
nedeniyle ihra¢ edilen paylarin elde edilmesi yoluyla elde edilir. Sermaye kazanci ise yatirimcilarin
paylar elinde tuttugu siire boyunca paylarda olusan deger artisindan kaynaklanan gelirdir.

5.3.1 Ihrac Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine iliskin Riskler
Sermaye piyasas1 mevzuati dahilinde kar pay1 dagitim islemleri gergeklestirilir.

Sirket’in zarar ettigi donemlerde kar pay1 geliri elde etmeme riski vardir. Ote yandan kar olugsa bile
Sirket’in 30.12.2018 tarihi itibariyle 4.632.326 TL (Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére mahsup
edilebilecek tutar) ge¢mis yillar zarart bulundugundan bu zararlar mahsup edilinceye kadar Sirket kar
dagitimi yapmayacaktir. Sirket’in kar dagitim1 yapabilmesi i¢in 6ncelikle gecmis yillar zarari tutarimi
kapatmas1 gerekmektedir. Ayrica sermaye piyasasi mevzuati uyarinca paylart Borsa’da islem goren
sirketlerin donem kar1 olussa bile bu kar1 dagitma zorunlulugu yoktur. Bu nedenle dagitilabilecek kar
olugsa bile, Sirket genel kurulunda ortaklar kar dagitmama karar1 verebilir. Bu durumda ortaklarin
kar pay1 almama riski vardir.
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5.3.2. ihrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin Riskler

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olugmasi veya piyasa kosullarinin kétiilesmesi
durumunda Sirket paylarinin fiyat1 diisebilir. Yatirimcilar piyasa riskinin farkinda olarak yatirim
karar1 almalidir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir.

5.4. Diger riskler:
5.4.1. Kredi Riski

Kredi riski, tahsil edilmemis alacaklar ve taahhiit edilmis islemleri de kapsayan kredi riskine
maruz kalan miisterilerden olugsmaktadir. Risk kontrolii miisterinin finansal pozisyonunu,
geemis tecriibelerini ve diger faktorleri dikkate alarak miisterinin kredi kalitesini
degerlendirir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan kars1 taraf icin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.
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FINANSAL ARAGCLAR

31 Aralik 2018

Ticari Alacaklar

iliskili Taraf _ Difier Taraf

Difier Alacaklar

iliskili Taraf _ Difier Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+IHE)

T.ETLTIT - L6T5. i

14.327

Azami riskin teminat vs ile giivence altina ahnmg kism (*)

A Vadesi gogmemis ya da defier dilgiiklifiine uframamg
finamsal varhklann net defter deferi

B. Kogullan yeniden girigilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya defier dilgiikliifiine uframs sayilacak
finamsal varhklann defier defieri

C. Vadesi goqmis ancak defier dilgiikliifiine uframamig
varhiklann net defter deferi

- Teminat, vs ile giivence altina alimmig kismm

D Defrer diigiikliifiine ufrayan varhklann net defter deferleri

Vadesi Gegmis (Briit Diefter Diefieri)

- Defer Disiikligi (-

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

T57L.T17 - 1675 866

425124 - -

{425.128) - -

14.327

31 Aralik 2017

Ticari Alacaklar

iliskili Taraf _ Difier Taraf

Difier Alacaklar

iliskili Taraf _ Difier Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+IHE)

330.594 1. 465,754 17411

14.794

Azami riskin teminat vs ile giivence altina ahnmig kism (*)

A Vadesi gopmemis ya da defier dilsiiklifiine uframams
finamsal varhklann net defter deferi

B. Kogullan yeniden girigilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya defier dilgiikliifiine uframs sayilacak
finamsal varhklann defier defieri

C. Vadesi goqmis ancak defier dilsiiklifiine uframamig
varhiklann net defter deferi

- Teminat, vs ile giivence altina alimmig kismm

D Defer diigiikliifiine uirayan varhklann net defter deferleri

Vadesi Gegmis (Brilt Diefter Diefieri)

- Defier Diisikliigi (-

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

339594 2.465.754 27422

366.582 - -

(366.582) - _

5.4.2. Likidite Riski
Likidite riski, Ihragcmmin net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.

Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin
azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
verebilir, Thragcinin kredibilitesinin bozulmas1 halinde ihtiya¢ halinde fonlar1 saglayamamasi
ve kaynak maliyetinin artmasi durumunda Thrag¢1 zararla karsilasabilir.
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31.12.2018 31.12.2017
Doénen Varliklar 9.323.380 3.649.366
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.827.113 4.062.059
Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimlalikler 1,9315 0,8984

31.12.2018 31.12.2017
Finansal Bor¢lar 2.568.250 3.158.731
Toplam 2.568.250 3.158.731

5.4.3. Piyasa Riski:

Bilanco i¢i ve bilango dis1 hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan
kaynaklanan faiz, kur farki ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikan riskler
nedeniyle zarar etme ihtimalidir.

5.4.4. Kur Riski:

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yilikiimliiliiklere sahip olmak durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanan etkilere kur riski denir.

Sirketimiz yabanci para cinsinden bor¢lanmadigindan ve Tiirk Lirast ile ticari faaliyet
yaptigindan kur riski bulunmamaktadir.

5.4.5. Faiz Riski:

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden
etkilenen varliklari ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyle faize duyarli varlik veya yiikiimliiliigii bulundugundan faiz riski
bulunmaktadir.

5.4.6. Sermaye Riski:

31.12.2018 31.12.2017
Toplam borg¢lari 4.548.183 3.862.258
Net borcu 5.056.104 4.164.218
(Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler+Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler-Nakit ve Nakit Benzerleri)
Ozsermayesi 5.856.364 1.682.395
Bor¢/Ozsermaye oram | 78% 230%

Sirket sermayeyi bor¢/6zsermaye oranini kullanarak, net borcu toplam sermayeye oranlama
suretiyle izler. Net bor¢, nakit ve nakit benzeri degerlerin, finansal durum tablosunda
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gosterildigi gibi, toplam borg tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal
durum tablosunda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.
Sirket’in Toplam borglar1 31.12.2018 ve 2017 tarihleri itibariyle sirasiyla 4.548.183 TL ve
3.862.258 TL’dir. Yine 31.12.2018 ve 2017 tarihleri itibaryle Net borcu 5.056.104 TL ve
4.164.218 TL’dir. (Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler+Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler-Nakit ve Nakit
Benzerleri)

Ozsermayesi ise 31.12.2018 ve 2017 tarihleri itibaryle sirasiyla 5.856.364 TL ve 1.682.395
TL’dir. Bor¢/Ozsermaye oram1 31.12.2018 ve 2017 tarihleri itibaryle sirasiyla %78 ve
%230’dur. Oldukga diisiik seviyelerdeki Borg/Ozsermaye Oranlar1 Sirket’in sermaye riskinin
olmadigini gostermektedir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thracci hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccinin ticaret unvam ve isletme adi:

Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.

6.1.2. Thraccimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasr:

Merkez Adresi: Abbasafa Mah. Jandarma Mektebi Sok. Kurtel Apt. 16/A Yildiz
Besiktas Istanbul

Ticaret Sicil Miidiirliigii: Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi: 346064-293646
6.1.3. Thraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:
26.04.1996, Siresizdir.

6.1.4. Thragcimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks
numaralari:

Hukuki statiisii: Anonim Sirket
Tabi oldugu yasal mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari
Kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Abbasaga Mah. Jandarma Mektebi Sok.

Merkez adresi: Kurtel Apt. 16/A Yildiz Besiktas Istanbul

Internet adresi: WWW.Serve.com.tr

Telefon ve faks numaralari: 02122583464 —-0212 258 17 87

6.1.5. ihracc faaliyetinin gelisiminde 6nemli olaylar

5.000 TL sermaye ile 26 Nisan 1996 tarihinde kurulan Serve Kirtasiye, 1997 yili sonuna kadar
ortaklarinin ydnetimindeki Eray Dosyalama Aksesuarlar1 A.S. ve Sit Biiro Uriinleri San. ve Tic.
A.S.’nin iirettigi ve ithal ettigi lirlinlerin yurt i¢inde ve yurt disinda pazarlanmasini yiirlitmistiir. 1997
yil1 Haziran ayinda Atatiirk Hava Liman1 Serbest Bolgesinde Serbest Bolge Faaliyeti ruhsati alinmis
ve Serve’ye bagli bir sube faaliyete gegmistir. Serbest Bolge Subesinin agilmasindan itibaren daha
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once Eray ve Sit lizerinden gercgeklestirilen ithalat islemleri Serbest Bolge Subesi iizerinden
gecirilmeye baslanmistir.

Serve’nin kurulugsundan itibaren, ana ithalat¢rt ve Tombow grubu {iriinleri imalat¢isi olan Eray ile
dosyalama grubu tiriinleri imalatgisi Sit siiratle bayilik kurarak bir pazarlama sirketi olarak orglitlenen
Serve’nin tedarik¢isi olmuslardir. 19 Aralik 1997 tarihinde, Serve, Sit ve Eray sirketleri Serve
Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S. ¢atis1 altinda Tiirk Ticaret Kanununun tasfiyesiz infisah hiikiimlerine
gore birlesmislerdir.

1998 yilinin Agustos ayinda Serve Kirtasiye Sanayi ve Ticaret A.S. halka agilarak Borsa istanbul’da
B grubu hisse senetleri (A grubu imtiyazli paylar harig) islem goérmeye baslamistir.

14.01.2004 tarihinde SV Dis Ticaret A.S. kurulmus ve 03.06.2007 tarihi itibariyle Serbest Bolge
Subesi kapatilmistir.

04.01.2016 tarihinde Serve, Tiirkiye genelinde Torku markali diriinlerin  Satis ve Pazarlamasini
yapmak amaci ile bayilik s6zlesmesi imzalamig, 13.01.2016 tarihinde Kagithane’de depo kiralayarak
gida sektoriinde faaliyet gostermeye baglamistir. 28.03.2016 tarihinde gida sektdriindeki faaliyetlerini
Kayseri ilinde yliriitmek amaciyla Kayseri’de Sube acilis1 gergeklesmistir.

08.12.2017 tarihli yonetim kurulu karariyla Kagithane’de kiralan depo ve 20.12.2018 tarihli yonetim
kurulu karariyla Kayseri Subesi kapatilarak gida sektoriinden ¢ikilmustir.

02.11.2018 tarihinde Serve, Esas Sozlesmesinde yaptigi tadil ile Amag¢ ve konusunu degistirerek
Film, prodiiksiyon sektoriine girmistir. Yine ayni tarihte unvan degisikligi yaparak Serve Kirtasiye
Sanayi ve Ticaret A.S. olan unvanin1 Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. olarak degistirmistir.

Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. halen film prodiiksiyon eglence sektoriinde faaliyetine devam
etmektedir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirinmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihragcinin
onemli yatirnmlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Finansal donemleri iceren 2016 yilinda gida sektoriinde kullanilmak {izere 2 adet nakliye araci
ve 2 adet forklift satin alinmis olup, tutar1 140.639 TL dir.

Yine 2016 yilinda gida sektoriinde kullanmak iizere 81.202 TL demirbas satin alinmis olup
toplam 221.841 TL olan yatirimlar 6z kaynaklardan karsilanmistir.

6.2.2. Ihrace tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. Thragcinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihracciy1 baglayic1 olarak aliman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkindabilgi:

Yoktur.
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6.2.4. Thracciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:
Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri hakkinda bilgi:

NET
SATISLAR 31.12.2018 % 31.12.2017 % 31.12.2016 %
(TL)

Uriinler

Torku Uriinleri
ve diger gida 8.787.283 | 100 21.260.370 | 100
tirtinleri satiglari

Guida iiriinleri 468.139 | 0,12 °
satiglari

Hizmetler

Prodiiksiyon
Hizmetleri 3.559.614 | 0,88 0
Satiglari

TOPLAM 4.027.753 | 100 8.787.283 | 100 21.260.370 | 100

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 a¢iga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Sirketimiz faaliyet gosterdigi sektorde kurumsalligi ile ve halka agik bir firma olarak giiven
olusturmaktadir. Ayni zamanda sektdrde yeni olmamiz nedeniyle bir takim dezavantajlar ile de
karsilagilmaktadir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin net
satis tutarimin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagihim hakkinda bilgi:

gfﬁgﬁ;‘?gsm" GORE NET 31.12.2018 % 31122017 | % 31.12.2016 %
BOLGELER

ISTANBUL 0 46.602 0,01 10.767.045 0,51
KAYSERI 468.139 0,12 | 8.740.681 0,99 10.493.325 0,49
ARA TOPLAM 468.139 8.787.283 21.260.370
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HiZMET SATISLARI 0
ISTANBUL Prodiiksiyon hizmet satislari 3.559.614 0,88 0
GENEL TOPLAM 4.027.753 100 8.787.283 100 21.260.370 100

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:
Sektorel olarak sinema ve dizi prodiiksiyon alaninda yapim maliyetlerinin olaganiistii oranlarda

degismesi kanallarin yer verdigi dizi sayisini azaltma yoluna gitmesi, reklam gelirlerini
diislirmesi ve sinema izlenme oranlarinin azalmasi halinde sektoriin tiimiin etkileyecek olumsuz
bir tablo ortaya ¢ikabilecektir.

7.4. Thraccinin ticari faaliyetleri ve karhhg1 acisindan onemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi ise; Pana Yapim Sinema Prodiiksiyon Turizm
Yatirim ve Ticaret A.S. ile bir Dizi Film Prodiiksiyon Hizmet Sozlesmesi (“Sozlesme”)
imzalamis ve s6z konusu Sozlesme ile 2018-2019 donemi i¢in 30 boliimiin yapimciligini
tistlenmistir.

7.5. Thraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanag:

Yoktur.

7.6. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.
8. GRUP HAKKINDA BiLGIiLER

8.1. Ihraccinin dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihraggciyla olan iliskileri ve ihrag¢imin grup icindeki yeri:
A grubu imtiyazli paylar sahibi Art1 Yatirim Holding A.S. nin istirakidir.

Art1 Yatirim Holding A.S.

Sirket, 2006 yilinda Taksim Yatirim Ortaklig1 adi ile kurulan ve 2012 yilinin ilk ¢eyreginde Asya
Menkul Krymetler Yatirim Ortaklig1 olarak degisen unvani ile islemlerine devam etmistir. Sirket 08
Ekim 2012 tarihinde son olarak Art1 Yatirim Holding A.S. unvanini almstir.

Art1 Yatirrm Holding, enerji, prodiiksiyon ve gida basta olmak tizere farkli sektorlerde yatirimlarini
cesitlendirmeyi hedeflemektedir.

Sirket hisseleri BIST te ARTI kodu ile islem gormektedir.

9. MADDIi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGIiLER

9.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccinin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu
karari uyarinca ihraggl tarafindan edinilmesi planlanan onemli maddi duran varhklara
iliskin bilgi:
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

Kiraya Verildi .
Cinsi Edinildigi Y1l | m? Mevkii Net D?fter Kullanim Amac | ise Kiralayan Kira Yilik Kira
Degeri (TL) - Tutar1 (TL)
Kisi/Kurum
Binalar 1998 321 Besiktas 1.503.837 Sirket Merkezi
2 adet Depo
Tasitlar 2016 46.269 Nakliye Aract
Demirbaslar 2017 22.107 Ofis
TOPLAM 1.572.213
Not: 31.12.2018 tarihli rapor 12 nolu dipnottan alinmstir.
Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler
Yapilan Yapilacak
A Edinilecegi . .. > Kullanim
Cinsi il g m’ Mevkii Odemeler Odemeler Amact
(TL) (TL)
Yoktur

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin

Bilgiler
Kiralama
. . . Siiresi
Cinsi Kira Dénemi Sonunda | Yilk Kira | Kullanim Kimden
Kiralananin | Tutar1 (TL) |Amaci Kiralandigi
Kime Ait
Olacad
Yoktur

9.2. Thraccimin maddi duran varhklarmm kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar
hakkinda bilgi:
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Maddi Duran Varliklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi
Kisitlamanin/
Maddi Duran Ayni Hakkin Kimin Lehine Verilis
Varlik Cinsi Tiirii Verildigi Nedeni Tarihi Tutar:
Is Bankas1
Altunizade
. Ticari Kredi 2.000.000.-
Binalar Ipotek Subesi Teminati 31.08.2016 TL

9.4. Maddi duran varhklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic¢ deger
ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhiklarin Rayi¢c Degeri Hakkinda Bilgi

Ekspertiz MDYV Degerleme
Raporu Simiflandirilmasi Fon Tutary/Deger
Maddi Duran Edinme Ekspertiz Tarihi ve (Yatirnm amagh Diisiikliigii Tutar:
Varlik Cinsi Tarihi Degeri Nosu olup olmadig) (TL)
20.06.2018/
2018-0z-
Binalar 1998 1.525.000 |00243 Yatirim amagh 1.263.911.-

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thrag¢cimizahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

. Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

FINANSAL DURUM TABLOSU | porctinicn | penetimaen | Denetimen
Gegmis Gecmis Gegmis

(TL) 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Doénen Varhklar 9.323.380 3.649.366 6.886.503
Nakit ve Benzerleri 20.526 20.131 129.817
Finansal Yatirimlar 0 0 0
Ticari Alacaklar 7.571.717 339.598 2.991.916
Diger Alacaklar 1.675.866 2.479.234 2.027.569
Stoklar 0 406.453 1.397.390
Diger Donen Varliklar 55.271 403.950 339.811
Duran Varhiklar 1.609.614 2.217.378 2.800.725
Maddi Duran Varliklar 1.572.213 1.583.628 1.820.005
Maddi Olmayan Duran Varliklar 37.401 5.721 7.657
Diger Duran Varliklar 0 628.029 973.063
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AKktif Toplami 10.932.994 5.866.744 9.687.228
Kisa Vadeli Yiikiiml. 4.827.113 4.062.059 4.691.750
Finansal Borglar 2.568.250 3.158.731 1.981.799
Ticari Borglar 739.196 587.481 2.525.499
Diger Borglar 1.240.737 116.046 72.796
Borg Karsiliklar 63.778 51.605 34.843
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 215.152 148.196 76.813
Uzun Vad. Yiikiiml. 249.517 122.290 38.003
Finansal Borglar 0 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar 89.241 75.917 38.003
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 160.276 46.373 0
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 0 0 0
Ozkaynaklar 5.856.364 1.682.395 4.957.475
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 5.856.364 1.682.395 4.957.475
Odenmis Sermaye 11.559.492 | 11.559.492 | 11.559.492
Hisse Senedi Thrag Primleri 0 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 689.799 689.799 689.799
Gegmis Yillar Kar/Zararlari -11.213.205 | -8.040.711 -6.783.629
Donem Net Kar/Zarari 3.121.446 -3.172.494 -1.257.082
Diger Ozsermaye Kalemleri 1.698.832 646.309 748.895
Azlik Paylart 0 0 0
Pasif Toplami 10.932.994 5.866.744 9.687.228

10.2. Faaliyet sonuclari:

10.2.1. Thraccimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle

faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
. Denetimden | Denetimden | Denetimden

Gelir Tablosu (TL) Gecmis Gecmis Gecmis

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Net Satiglar 4.027.753 8.727.283 21.260.374
Satiglarin Maliyeti -1.836.594 -7.953.733 -19.525.841
Briit Kir/Zarar 2.191.159 773.550 1.734.533
Briit Kar Marji 54,4% 8,9% 8,2%
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri -670.497 -2.870.484 -3.118.992
Genel Yonetim Giderleri -880.970 -611.345 -550.714
Esas Faal. Diger Gelirler 495.751 574.825 674.039
Esas Faal. Diger Giderler -267.139 -336.150 -418.029
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Faaliyet Kary/Zarari 868.304 -2.469.604 -1.679.163
Faaliyet Kar Marji 21,6% -28,3% -7,9%
SN(:‘Elrlm Faaliyetlerinden ~Gelir/Gider 3016.778 14.094 7437
Finansal Giderler Net -778.702 -363.970 -4.471
Siirdiiriilen Faaliyet Kary/Zarari 3.106.380 -2.819.480 -1.676.197
Siir. Faal. Vergi Geliri /Gideri 15.066 -353.014 419.115
Doénem Kar/Zarari 3.121.446 -3.172.494 -1.257.082

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu

degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirketimizin gelirleri 2016, 2017 ve 2018 yillarinda gida sektoriindeki faaliyetlerinden
kaynaklanmaktadir. Yapilan faaliyetlerden elde edilen gelirlerdeki 6nemli degisiklikler
sektorde kar marjinin diismesi ve miisterilerden tahsilatlarin zamaninda yapilamamasindan
kaynaklanmistir. Bu nedenle sirketin zarar etmemesi i¢in anlagsmalar sonlandirilmis ve gida

sektoriinden ¢ikilmigtir.

10.2.3. Thraccimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Tirkiye genelindeki ekonomik zorluklar, doviz, faiz vb finansal araclardaki degisiklik biitiin

sektorleri etkiledigi gibi sirketimizi de etkilemistir.

10.3. Thraccinin borg¢luluk durumu

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyle bor¢luluk durumu asagidaki gibidir:

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Borg¢luluk Durumu (TL) 31.12.2018
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.827.113
Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 4.827.113
Uzun Vadeli. yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli 249 517
kisimlar haric)
Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 249.517
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 5.076.630
Ozkaynaklar 5.856.364
Cikarilmig sermaye 11.559.492
Yasal yedekler 689.799
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 10.932.994

33



Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 20.526
B. Nakit Benzerleri -

C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar -

D. Likidite (A+B+C) 20.526
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 2.568.250

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism -

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar -

I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 2.568.250
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 2.547.724
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri -
L. Tahviller -

M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) -
O. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) 2.547.724

11. ITHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. isletme sermayesi beyani:

Sirketimizin cari yiikiimliiliikleri karsilamak tizere yeterli isletme sermayesi yoktur. Bu sermaye
ithtiyacini karsilamak i¢in Sirketin sermayesi 8.440.507,55 TL artirilmasi planlanmaktadir.

Sermaye artirimindan saglanmasi diigiiniilen fon asagidaki sekilde degerlendirilecektir.

1. Fonun 3.937.949,55 TL’lik kismi film/dizi prodiiksiyon yapim alaninda yeni projelerde
kullanilacaktir.

2. Fonun 2.700.000 TL’lik kism: T. Is Bankasi Altunizade Ticari Sube Rotatif Kredi
Odemesinde kullanilacaktir.

3. Fonun 961.000 TL’ lik kism1 vadesi ge¢mis vergi ve SGK pirim 6demelerinde kullanilacaktir.

4. Fonun 178.000 TL’lik kism1 Odenmemis Personel Ucretlerinin 6denmesinde kullanilacaktir.

5. Fonun 170.000 TL’lik kism1 Mal ve Hizmet Aldigimiz Firmalara olan bor¢ ddemesinde
kullanilacaktir

6. Fonun 432.558 TL’lik kismi Arti Yatirim Holding A.S.’den Alinan Bor¢ &demesinde
kullanilacaktir.

7. Fonun 61.000 TL’lik kism1 Sermaye Artirim Masraflarinin 6denmesinde kullanilacaktir.

12. EGIiLiM BIiLGIiLERIi

12.1.Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Pana Yapim ile yapilan sozlesme g¢ercevesinde Eskiya Diinyaya Hilkiimdar Olmaz dizinin
prodiiksiyon hizmetlerinin verilmesine devam edilmektedir.
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12.2. ihraccmin beklentilerini énemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. béliimiinde ortakliga ve i¢inde bulundugu sektdre iliskin riskler ile ilgili bolimde
belirtilen dogabilecek olast riskler disinda, cari hesap yili iginde ortaklik faaliyetlerini 6nemli dlciide

etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yilikiimliiliikler veya olaylar yoktur.

13. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI

Yoktur.

14. iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICIiLER

14.1. ihragcinin organizasyon semasi:

YONETIM KURULU

[ GENEL MUDUR ]J

FINANSMAN

[ KOORDINATORLUGU

14.2. idari yapn:

J

KOORDINATORLUGU

PRODUKSIYON ]

14.2.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Adi Soyadi

Gorevi

Is Adresi

Son 5 Yilda Ihragcida
Ustlendigi Gérevler

Gorev Stiresi /
Kalan Gorev
Stiresi

Sermaye Pay1

(TL) (%)

Mustafa Ugur
Bayraktar

Yonetim Kurulu
Baskani

Levazim
Mah. Koru
Sok. Zorlu
Center No.2
Terasevler

TOD.11

Besiktas

Yonetim Kurulu Bagkan

1 y1l/3 ay-

Maruf Dindar

Y o6netim Kurulu
Uyesi

Levent Cad.
No 49,
34330
Levent-
Istanbul

Yoénetim kurulu Uyesi

1 y1l/3 ay
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Fehmi Akin Bagimsiz Kuloglu Bagimsiz Yonetim 1 yil/3 ay - -
Yonetim Kurulu | Mah. Kurulu
Uyesi Giillabici Uyesi/Denetimden
Sok. No16/3 Sorumlu Komite
Cihangir Uyesi/Kurumsal
Beyoglu Yonetim Komitesi
Istanbul Uyesi/Riskin Erken
Saptanmas1 Komitesi
Uyesi
Taner Mirza Bagimsiz Pirimehmet Bagimsiz Yonetim 1 y11/3 ay - -
Yo6netim Kurulu | Mah. Mimar Kurulu
Uyesi Sinan Cad. Uyesi/Denetimden
Miralay Sorumlu Komite
Isham Uyesi/Kurumsal
Kat: 2/77 Yonetim Komitesi
Isparta Uyesi/Riskin Erken
Saptanmas1 Komitesi
Uyesi

Yonetim kurulu iiyelerinin ihrac¢i disinda yiiriittiikleri gorevler:

Limited Sirketi

Gorevine Sermaye Pay1
Adi Soyadi Sirket Unvam Gorevi Devam Edip yeray
o (%)
Etmedigi
Mustafa Ugur Art1 Yatirim Holding Yonetim Kurulu
Bayraktar AS. Baskan: Devam Etmekte | 1 oy hakki 90,99
Mustafa Ugur Denge Yatirim Holding Yonetim Kurulu Devam Etmekte 53,64
Bayraktar AS. Baskani
Maruf Dindar | ilkim Enerji Yatirm A.S. Yong;‘;(i‘:mlu Devam Etmekte 100
Ofinance Elektronik ve
Maruf Dindar Finansal Coztimler Ortak Devam Etmekte 100

Maruf Dindar

Denge Yatirim Holding
AS.

Yonetim Kurulu Uyesi

Devam Etmekte

GTHC Gayrimenkul

Yonetim Kurulu

Baskani

Fehmi Akin Insaat Sanayi ve Tic. Devam Etmekte
AS Bagskani
Istanbul Ana
Fehmi Akin Gayrimenkul Yatirim Ortak-Sirket Miidiiric | Devam Etmekte
Ltd. Sti.
Taner Mirza Aksu Enerji A.S. Yonetim Kurulu Devam Etmekte

14.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Soyadi

Gorevi

Is Adresi

Son 5 Yilda ihragcida
Ustlendigi Gorevler

Sermaye Pay1

(TL)

(%)

Yoktur

14.2.3.1hracc1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihra¢c¢cinin kurucular: hakkinda bilgi:

Yoktur.
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14.2.4.1hraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel ile
ihragg1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk iliskileri
hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.3. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Mustafa Ugur Bayraktar /Y 6netim Kurulu Bagkani

1963 yilinda dogdu. Alman Dili Edebiyat: lisans, Iktisat lisans, Para ve Sermaye Piyasalar1 yiiksek
lisans ve iktisat doktora programlar1 yapti.

Tektas Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik, Deniz Yatirim Icra Kurulu Uyeligi, Ekspres Yatirim
A.S. Genel Miidiirliikk gorevlerinde bulundu. Cesitli halka acik sirketlerde Yo6netim Kurulu
Baskanligi ve Uyelikleri yapti. Mustafa Ugur Bayraktar hali hazirda, Art1 Yatirrm Holding A.S.,
Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. ve Denge Yatirim Holding A.S. sirketlerinin yonetim kurulu
baskanlig1 gorevini yiiriitmektedir.

Maruf Dindar/Y 6netim Kurulu Uyesi

15 Mayis 1970 dogumlu olan Maruf DINDAR, 1996 yilinda ODTU Siyaset Bilimi ve Kamu
Yonetimi boliimiinden mezun oldu. 1997 yilinda meslek hayatina girisimei olarak bagladi. Master
Miihendislik Firmasi’nda kurucu ortak olarak gorev aldi. 1999-2011 yillar1 arasinda Daruma Finansal
Danismanlik Hizmetleri’nde 12 yil boyunca Is Gelistirmeden Sorumlu Ortak ve Yonetim Kurulu
Baskan Yardimcisi olarak gorev aldi. Is hayatina yatirim bankacilii alaninda devam etti. 2011
yilinda Vezir Finansal Danismanlik Hizmetleri A.S.‘y1 kurdu.

Halen kamuya strateji ve finansal danismanlik hizmetleri vermektedir.
Taner Mirza/Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

01.03.1967 tarihinde dogdu. Bogazici Universitesinden mezun olduktan sonra Bankaciliga baslad.
Banka araci kurum, portfoy yonetimi ve sigorta sirketlerinde iist diizey yoneticilik ve yonetim kurulu
tiyeliginde bulundu. Halen Aksu Enerji ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bagkanm1 ve Serve Film
Prodiiksiyon Eglence A.S.’de Yonetim Kurulu Uyeligi yapmaktadir.

Fehmi Akin/Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1948 yilinda dogdu. Ankara Universitei Siyasal Bilimler Fakiiltesi Ekonomi ve Finans
boliimiinden mezun oldu. Ziraat Bank Int. A.G. ‘de ve Albaraka Turkish Finance House’da
genel miidiirliik gorevlerinde bulundu. Halen GTHC Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’de yonetim kurulu baskani olarak gorev yapmaktadir.

14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag:
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair
bilgi:
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Gorevine Sermaye Pay1

Adi Soyadi Sirket Unvam Gorevi Devam Edip
C. (%)
Etmedigi
Mustafa Ugur Art1 Yatirim Holding Yonetim Kurulu
Bayraktar AS. Baskani Devam Etmekte | 1 oy hakki 90,99
Mustafa Ugur Denge Yatirim Holding Yonetim Kurulu Devam Etmekte 53,64
Bayraktar A.S. Bagkani
Maruf Dindar | ilkim Enerji Yatnm A.§. | Lonetm Kurulu 5 o Etmekte 100
Baskani
Ofinance Elektronik ve
Maruf Dindar Finansal Coziimler Ortak Devam Etmekte 100
Limited Sirketi
Maruf Dindar Denge Yalzrém Holding Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Etmekte
GTHC Gayrimenkul Yénetim Kurul
Fehmi Akin Insaat Sanayi ve Tic. e Devam Etmekte
AS Baskani
Istanbul Ana
Fehmi Akin Gayrimenkul Yatirim Ortak-Sirket Miidiirii | Devam Etmekte
Ltd. Sti.
Taner Mirza Aksu Enerji A.S. Yonetim Kurulu Devam Etmekte

Baskani

14.5.Son 5 yilda, ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacilik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolay1r bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat kanistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarimin kotiiye kullamlmasi, kacakgilik, vergi kacakcihigi veya haksiz mal edinme
suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlhk ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular1 ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7.Son S yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.8.Son S yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.
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14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde so6z sahibi personel ile ihracci son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihragciya karsi gorevleri ile sahsi c¢ikarlar1 arasindaki cikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.
14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrag¢1 son 5 yil icerisinde

kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalan i¢in, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kkisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur

14.9.2. Thraccinin ¢ikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihracci
son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi araclarinin satisi
konusunda belirli bir siire i¢cin bu Kisilere getirilmis sinirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur
15. UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s0z sahibi personelinin; ihrag¢i ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
soz konusu Kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

) NAKDI AYNI
MAAS+HISV. | HUZUR | MENFAAT MENFAAT | GENEL
ADI SOYADI KES. HAKKI | TOPLAMI |YEMEK | TELEFON | TOPLAMI | TOPLAM
SAYIM ENGUR 124.548 124.548 3.799 1.569 5.368 129.916
CEMALETTIN DOGAN |0 6.529 6.529 0 0 0 6.529
M.UGUR BAYRAKTAR 831 831 831
I.KURSAT DOGAN 831 831 831
MARUF DINDAR 0 831 831 0 0 0 831
MUSTAFA DURAN 0 6.529 6.529 6.529
SAHIN ALBAYRAK 0 6.529 6.529 0 0 0 6.529
FEHMI AKIN 0 24.053 24.053 0 0 0 24.053
TANER MIiRZA 0 24.053 24.053 0 0 0 24.053
TOPLAM 124.548 70.186 194.734 3.799 1.569 5.368 200.102

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1.1hraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Adi Sovadi Son 5 Yilda ihragclda Gorev Siiresi / Kalan
y Ustlendigi Gorevler Goreyv Siiresi
Il\SAal;s::lf?alrjgur Ynetim Kurulu Bagkani- 1 y1l /3 ay
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Maruf Dindar Yonetim kurulu Giyesi- 1 y11/3 ay

Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyesi/Kurumsal Yénetim
Komitesi Uyesi/Riskin
Erken Saptanmasi
Uyesi/Denetim Komitesi
Uyesi

Fehmi Akin 1 y1l/3 ay

Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyesi/Kurumsal Y 6netim
Komitesi Uyesi/Riskin
Erken Saptanmasi
Uyesi/Denetim Komitesi
Uyesi

Taner Mirza 1 y11/3 ay

16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihragc1 ve bagh ortakhiklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgiveya bulunmadigina dair ifade:

Sirketimizde yoneticilerle is kanunu geregi yapilan hizmet s6zlesmesinin disinda sdzlesme
bulunmamaktadir.

16.3. Thraccinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin gorev tanimlari:

Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da Yakin izleme Pazari’nda islem gérmesi nedeniyle kurumsal
yonetim ilkelerine tabi olmamakla birlikte Ihragci, Yénetim Kurulu'nun gérev ve
sorumluluklarini daha saglikli yerine getirmesi amaciyla, SPK’nin yiiriirliikteki mevzuatina
uygun olarak, Riskin Erken Saptanmasi, Denetim ve Kurumsal Yonetim Komitelerini
olusturmustur.

Denetimden Sorumlu Komite;

Sirket’in muhasebe sisteminin denetimi, finansal bilgilerin denetimi ve kamuya agiklanmasi,
Bagimsiz Denetim Kurulusunun se¢imi ve ortakligin i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin
gbzetimi amaciyla gorev yapmak iizere calismalar yapar.

. .. Komitedeki
Komite Komite Uyeleri v Niteligi
Gorevi
Denetimden Fehmi Akin Uye Bagimsiz
Sorumlu Komite Taner Mirza Bagkan Bagimsiz

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi; Sirket’in varligimni, gelismesini ve devamini tehlikeye
diistirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin alinmasi ve riskin
yonetilmesi amaciyla ¢aligmalar yapar.
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Komite, basta pay sahipleri olmak iizere tiim menfaat sahiplerini etkileyebilecek olan risklerin
etkilerini en aza indirebilecek Sirket risk yonetimi sisteminin olusturulmasi ve gelistirilmesine
yonelik Oneri ve goriislerini, yazili olarak Yonetim Kurulu’na sunar.

: .. Komitedeki
Komite Komite Uyeleri L. Niteligi
Gorevi
Riskin Erken Fehmi Akin Uye Bagimsiz
Saptanmasi Komitesi Taner Mirza Baskan Bagimsiz

Kurumsal Yonetim Komitesi

Kurumsal Yonetim Komitesi, Sirket’te kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini,
uygulanmiyor ise gerekcesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar
catismalarini tespit eder ve Yonetim Kurulu’na kurumsal yonetim uygulamalarimi iyilestirici
tavsiyelerde bulunur.

Komite, Sirket’in yatirimcilar ile iletisimine iliskin temel esaslari belirler, bunlar1 diizenli olarak
gozden gegirir.

Kurumsal Yonetim Komitesi, Sirket ile pay sahipleri arasinda etkin iletisimin saglanmasi,
yasanabilecek anlagmazliklarin giderilmesi ve ¢ozlime ulastirilmasi amacina hizmet eden gelistirici
onerileri Yonetim Kurulu’na sunar.

Komite Komite Uyeleri Komitedeki Gorevi Niteligi
Kum.msa}l Yonetim Fehmi Akin ye Bagimsiz
Komitesi

Taner Mirza Baskan Bagimsiz

16.4. Thragemmm Kurulun kurumsal yoénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Thragg1, Sermaye Piyasast Kurulunun II-17.1 sayih “Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5.
maddesinde kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasi agisindan belirlenen gruplandirma
kapsaminda Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da Yakin Izleme Pazari’nda islem goriiyor olmasi
nedeni ile hig bir gruba dahil degildir. Ancak Ihracci teblig ¢ergevesinde gerekli Esas Sozlesme
degisikliklerini, Yonetim Kurulu yapilanmasini ve Riskin Erken Saptanmasi olusturulmasini
gerceklestirmistir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrac¢inin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:
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17. PERSONEL HAKKINDA BiLGIiLER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi icin ortalama olarak veya dénem
sonlar itibariyle personel sayisi, bu sayida goriillen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi boélge itibariyle personelin dagilimi
hakkinda ac¢iklama:

Personel Sayisi 2018 2017 2016
Merkez 6 5 5
idari Personel 1 1 1
Diger Personel 5 4 4
Merkez Disi 0 14 52
Kayseri Sb. 0 9 22
Kagithane depo 0 4 30
Genel Toplam 6 19 57

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrag¢inin paylarina yonelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihraccinin paylarina yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Thraccinin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel Kkisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisiveya
boyle Kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:
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Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ticaret Unvany/ 31/03/2019 02/11/2018

Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Art1 Yatirnm Holding A.S. 1.275.000,00 11,03 1.200.000,00 10,38
Nezir Karaoglu 817.621,00 7,07 917.121,00 7,93
Diger 9.466.871,45 81,9 9.442.371,45 81,69
TOPLAM 11.559.492,45 100 11559492,45 100

Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi:

Dolayl1 ortaklik yapisi bulunmamaktadir.

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar1 farkhh oy haklarma iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

A grubu imtiyazli pay sahibi Art1 Yatinm Holding A.S.’de y6netim imtiyazi olup, farkli oy

haklarina sahip degildir. (1 hisse =1 oy)

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ Imtiyazlarin tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline | (Kimin sahip oldugu) | Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
A Hamiline  |Yo6netim Kurulu Se¢imi 1 786.209 6,8
B Hamiline Yoktur 1 10.773.283,45 93,2
TOPLAM | 11.559.492 45 100

18.4. ihraccimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayl olarak ihraccimin yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragciy1 kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek icin alinan
tedbirler:

Thragcinin ydnetimi A Grubu imtiyazli hisseler vasitasi ile olusturulmaktadir. Thrageimin A
Grubu imtiyazli 786.209 adet hissesi Art1 Yatirnrm Holding A.S’ye ait olup, oy imtiyazi olmayip,
yonetim imtiyazi bulunmaktadir.

Sermaye piyasasit mevzuati ile Tiirk Ticaret Kanunu’nda yer alan bazi hiikiimler yonetim
hakimiyetinin kotiiye kullanilmasini engelleyici nitelik tagimaktadir.

43



18.5. Ihragccinin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.

19. ILISKILi TARAFLAR VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintili agiklama:

31 Arahk 2018

Alacaklar Borglar

Kisa vadeli Kisa vadeli
iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Diger Ticari Diger
Cemalettin Dogan - - - -
Artt Yatinnm Holding A.S. B ) - 628583

Cagla Grup Elektrik ins. San. ve Tic. A§. - - - -
Cagla Grup Gayrimenkul Yat. Ins. Ve Tic
AS. - - - R

Barcem Gida ve Ing. Hizm. Ltd. Sti. - - - i
Must Fitness Spor ve Sosyal Tesis
Isletmeciligi A.S. - - - -

Ofma Ofis Malzemeleri Tic. ve San. A.S. - - - -

- - - 628.583
31 Arahk 2017
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Kisa vadeli
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Diger Ticari Diger
Cemalettin Dogan - 2308.035 ) )
Cagla Grup Elektrik ing. San. ve Tic. A.S. - 154371 - -
Cagla Grup Gayrimenkul Yat. ing. Ve Tic
AS. - 3348 - -
Barcem Gida ve Ing. Hizm. Ltd. Sti. - - - 60.159
Ofma Ofis Malzemeleri Tic. ve San. A.S. - - 342 -
- 2.465.754 342 60.159

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla iliskili taraflarla olan borg ve alacak bakiyelerine iligkin detay yukarida tarafiniza sunulmustur.
Cemalettin Dogan tarafindan 15 Mayis 2018 ve 13 Haziran 2018 tarihlerinde, Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. A grubu imtiyazli
paylarindan toplam 786.209 adet pay1 400.000 TL bedelle ve B grubu 399.000 adet pay beher pay basina 0,92 TL’den olmak iizere
367.080 TL bedel ile Art1 Yatinm Holding A.S.’ye satilmistir. Gergeklestirilen islem sonucunda A grubu imtiyazli paylarin tamami Arti
Yatirim'a gegmis oldugundan Cemalettin Dogan ve Cemalettin Dogan ile iligkili olan Cagla Grup, Barcem, Must ve Ofma Ofis’in s6z
hakkinin artik kalmamasi sebebiyle iliskili taraflardan ¢ikarilmistir. Cemalettin Dogan, Cagla Grup ve Must A.S.'nin iligkili olmayan
taraflarda ticari alacaklarda siniflandirilan ve indirgenmis deger lizerinde mali tablolara yansitilan tutarlar sirasiyla 3.526.817 TL, 240.461
TL ve 5.060 TL'dir. Ayrica Cemalettin Dogan'a ait 1.674.299 TL tutary, iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar altinda yer almaktadur.
Cemalettin Dogan alacagina iliskin adat faizi hesaplanmis olup, faiz geliri esas faaliyetten diger gelirler altinda smiflandirilmistir.

31.03.2018 tarihi itibariyle Alacaklar Kisa Vadeli Borg¢lar Kisa Vadeli
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Cemalettin Dogan 1.385.076.-TL -
Art1 Yatirim Holding A.S. - 432.558.-TL

19.2. Mliskili taraflarla yapilan islerin ihragccinin net satis hasilat1 icindeki pay1 hakkinda
bilgi:

[liskili taraflara ticari mal satis1 yapilmamistir.

20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin en son tescil edilen sermayesi 11.559.492,45 TL olup, tamami1 édenmistir.

20.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirketin Kayitli Sermaye Tavani1 55.000.000 TL dir.

20.3.Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur

20.5. Thraccimin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmeciya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutari ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglar1 ve soz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur

20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artinnmlari ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Finansal tablo donemleri olan 2016, 2017 ve 2018 yillarinda sermaye artig1 yapilmamaistir.

20.8. Thraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutar: ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

20.9. ihrageinin meveut durum itibariyle paylarimin borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Thragginin 11.559.492,45 TL olan sermayesinin %88,95’ine karsilik gelen 10.282.620,86 TL nominal
degerli B grubu paylari mevcut durum itibariyle Borsa Istanbul A.S. Yakin Izleme Pazari’nda SERVE
koduyla islem gérme hakkina sahiptir. Borsa Istanbul A.S. Yakin izleme Pazari’nda islem gorenler
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disinda mevcut durumda Thragcinin; ihrag ettigi, borsalarda islem goren herhangi bir sermaye piyasasi
aract veya bu hususlarla ilgili bir basvurusu bulunmamaktadir. Isbu izahname kapsaminda ihrag
edilecek B Grubu paylar da Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem gorecek olup, ilave kotasyon
basvurusu yapilacaktir.

20.10. izahnamenin hazirlandig y1l ve bir 6nceki yilda eger ihrac¢i halihazirda halka acik
bir ortaklik ise ihraccinin paylari iizerinde iigiincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.11. Esas sozlesme ve i¢c yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

fhragcinin Esas Sozlesmesine kurumsal internet sitesi www.serve.com.tr’den veya Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nun internet sitesi Www.kap.org.tr’den ulasilabilir.

20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢cinin amag ve
faaliyetleri:

Sirket Esas Sozlesmesinin 3. Maddesinde belirtildigi sekilde;

Uzun ya da kisa metrajli sinema filmi ,dizi film, televizyon filmi, reklam filmi, tanitim filmi,
klip ¢ekimi, iiretim ve yapimcilig, prodiiksiyonu, Sirket konusu ile ilgili her tiirlii sinema, film,
Dizi Film, Belgesel Film video, televizyon, radyo programi ¢ekim, yapim ve iretimi,
organizasyonlar i¢in Plato, Radyo-Televizyon stiidyolari yapmak ve esas sozlesmede yazan
diger faaliyetler

Insaat taahhiit ve miiteahhitlik isleri yapmak, resmi ve o6zel insaatlar yapmak, ve esas
sOzlesmede yazan diger faaliyetler

Her tiirlii biiro ve kirtasiye malzemeleri  imalati, ithalati, ihracati, dahili ticareti ve pazarlamasini
yapmak ve esas sozlesmede yazan diger faaliyetler

Egitim, Egitim Kurumlari alaninda, ilgili mevzuat ¢ergevesinde egitim sektdriinde her tiirlii
faaliyette bulunmak ve esas sozlesmede yer alan diger faaliyetler

20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:
Yonetim Kurulu'na ve Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan Komitelere iliskin esaslar Esas
Sozlesme’nin; 9. Maddesinde yer verilmistir.

A) KURULUSU
Sirketin igleri ve yonetimi, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak, Genel Kurul tarafindan
tamami1 A Grubu hissedarlar arasindan veya A Grubu hissedarlar tarafindan gosterilecek adaylar
arasindan segilecek ve cogunlugu icrada gorevli olmayan, ikisi bagimsiz olmak iizere en az 5 liyeden
ve en fazla 9 liyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir.
Yo6netim Kurulu, Yonetim Kurulu toplantilarina bagkanlik etmek {izere, liyeleri arasindan bir Bagkan
ve onun yoklugunda baskanlik etmek tizere bir Bagkan Vekili seger.

B) YONETIM KURULU’NUN SURESI

Yonetim kurulu tiyeleri en fazla {i¢ yil i¢in segilebilirler. Genel Kurul Yonetim kurulu iiyelerinin
gorev siirelerini belirlemekte yetkilidir. Siiresi biten yonetim kurulu iiyesinin yeniden seg¢ilmesi
miimkiindiir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin goérev siiresi ii¢ y1l olup, tekrar aday gosterilerek
secilmeleri miimkiindiir.

Yonetim kurulu tiyeliginin herhangi bir nedenle bosalmasi halinde, Yonetim A Grubu hissedarlar
arasindan veya A Grubu hissedarlar tarafindan gosterilecek adaylar arasindan bir kisiyi gegici olarak
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iiyelige seger. Bu sekilde segilen iiye yapilacak ilk Genel Kurul Toplantisi’na kadar gérev yapar ve
Genel Kurul tarafindan onaylanmasi halinde yerine se¢ildigi iiyenin kalan stiresini tamamlar. Genel
Kurul liizum goriirse yonetim kurulu iiyelerini her zaman degistirebilir.

C) YONETIM KURULU TOPLANTILARI

Yonetim kurulu sirket isleri gerektik¢e toplanir. Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun
bagimsiz YoOnetim Kurulu iiyelerinin karar nisaplarina iligkin diizenlemeleri sakli kalmak kosuluyla,
Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca, liye tam sayisinin ¢cogunlugu ile toplanir ve kararlar1 toplantida hazir
bulunan iiyelerin cogunlugu ile alir. Oylarda esitlik olmasi halinde teklif reddedilmis sayilir. Red oyu
veren kararin altina gerekgesini yazarak imzalar. Yonetim Kurulu tiyeleri birbirlerini temsilen oy
veremeyecekleri gibi, toplantilara vekil aracilifiyla da katilamazlar.

D) YONETIM KURULU GOREVLERI

Sirketin yonetimi ve ortaklarla ii¢lincii kisilere kars1 temsili yonetim kuruluna aittir. Yo6netim Kurulu
sirket amacina dahil olan ve sirketin idamesi i¢in gerekli her nevi isleri ve hukuki islemleri sirket
adina yapmaya ve sirket unvanini kullanmaya yetkilidir.

Yonetim Kurulu gerek Kanunlar ve gerekse ana sozlesme ile agik¢a yasaklanmayan ve Genel
Kurulun kararin1 gerektirmeyen islerin tiimii i¢in karar alip uygulamaya yetkilidir.

Yonetim Kurulu kanun ve ana sézlesme ile miinhasiran genel kurul ve denetgilere verilen igler disinda
kalan biitiin konularda karar almaya ve uygulamaya sirket adina islem yapmaya ve sirketi temsil ve
ilzam etmeye yetkilidir.

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 367,370 ve 371. Maddesine gore Sirketi temsil ve idare
yetkisinin hepsini veya bazilarin1 Yonetim Kurulu {iyesi olan bir veya birka¢ murahhas iiyeye veya
pay sahibi zorunlu bulunmayan miidiirlere birakabilir. Sirket islerinin ve faaliyetinin gelismesi ile
Yonetim Kurulu ihtiya¢ gordiigii takdirde, idare islerinin ve gorevlerinin kendi iiyeleri arasinda ne
sekilde ve hangi esaslar dairesinde taksim edilecegini tespit eder.

E) KOMITELER

Yonetim Kurulu biinyesinde komitelerin olusturulmasi, komitelerin gérev alanlari, ¢alisma esaslari
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal yonetime
iligkin diizenlemeleri ve diger mevzuat hiikiimlerine gore gerceklestirilir.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 11.559.492,45.-TL olup, her biri 1.-TL itibari degerde 786.209,00
adet (A) grubu, her biri 1.-TL itibari degerde 10.773.283,45 adet (B) grubu hamiline yazili
hisseye boliinmiistiir. Sirketin Yonetim Kurulu A Grubu hissedarlar arasindan veya A Grubu
hissedarlar tarafindan gosterilecek adaylar arasindan segilir. B grubu paylarin imtiyazi
bulunmamaktadir.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Sirketimizin Esas sdzlesmesinin 6.maddesinde belirtilmistir.

Sirket 2499 sayil1 kanun hiikiimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 27.03.2006 tarih ve 4713 sayilt izni ile kayith sermaye sistemine ge¢mistir. Sirketin
kayith sermaye tavani 55.000.000.TL olup, her biri 1(bir).- Tiirk Lirasi itibari degerde hamiline yazili
55.000.000.-TL paya boliinmiistiir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca verilen kayith sermaye tavani izni 2018-2022 yillar1 (5 yil) igin
gecerlidir. 2022 yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi, 2022
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yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi i¢in; daha 6nce izin verilen tavan
ya da yeni bir tavan tutar1 i¢in Sermaye Piyasast Kurulu’ndan izin almak suretiyle genel kuruldan
yeni bir siire i¢in yetki alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda Sirket
yonetim kurulu karariyla sermaye artirimi yapamaz.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 11.559.492,45.-TL olup, her biri 1.-TL itibari degerde 786.209,00 adet
(A) grubu, her biri 1.-TL itibari degerde 10.773.283,45 adet (B) grubu hamiline yazili hisseye
boliinmiistiir. S6z konusu ¢ikarilmis sermayesi muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmistir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari ¢ercevesinde kayden izlenir.

Sirketin sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri
cergevesinde artirilabilir veya azaltilabilir.

Sermaye artirimlarinda (A) grubu pay/hisse karsiliginda (A) grubu pay/hisse, (B) grubu pay/hisse
karsiliginda (B) grubu pay/hisse ¢ikarilacaktir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli goérdiigii zamanlarda
kayith sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayeyi arttirmaya ve pay
sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmasi ile primli hisse ihraci konularinda karar almaya
yetkilidir. Yeni pay alma kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde
kullanilamaz.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iligkin usuller ile toplantilara katilim
kosullar1 hakkinda bilgi Esas S6zlesmemizin 12. Maddesinde yer almaktadir.

Genel Kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanir.

A) Davet sekli

Genel Kurullar olagan ve olaganiistii olarak toplanir. Bu toplantilara davette Tiirk Ticaret
Kanunu’nun hiikiimleri uygulanir. Genel Kurul toplant1 ilan1, mevzuat ile 6ngdriilen usullerin yani
sira, mimkiin olan en fazla pay sahibine ulasmay1 saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirli
iletisim vasitastyla genel kurul toplant1 tarthinden asgari {i¢ hafta 6nce yapilir.

B) Toplant1 Zamani

Olagan genel kurul toplantilar1 sirketin hesap devresi sonundan itibaren 3 ay igerisinde ve senede en
az bir defa, olaganiistii genel kurul toplantilar ise sirketin isleri icap ettigi hallerde ve zamanlarda
yapilir.

C) Oy Verme ve Vekil Tayini

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlar veya vekillerinin her hisse
icin bir oyu vardir. Genel Kurul toplantilarinda hissedarlar kendilerini diger hissedarlar veya harigten
tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirket hissedar1 olan vekiller kendi oylarindan
baska temsil ettikleri hissedarlarin sahip oldugu oylar1 kullanmaya yetkilidir. Sermaye Piyasasi

Kurulu’nun halka ag¢ik anonim ortakliklarda vekaleten oy kullanilmasina iligkin diizenlemeleri
saklidir.

D) Miizakerelerin Yapilmasi
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Sirketin olagan ve olagantistii genel kurul toplantilar1 ve bu toplantilardaki nisap Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine tabidir. Ancak Sermaye Piyasasi Kanunun hiikiimleri mahfuzdur.

E) Toplant1 Yeri

Genel Kurul Yonetim merkezinin binasinda veya yonetim merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir
yerinde toplanir. Genel Kurul toplantisina elektronik ortamda katilim; Sirket’in Genel Kurul
toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun 1527 nci
maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda
Yapilacak Genel Kurullara iliskin Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin Genel Kurul
toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina, 6neride bulunmalarina ve oy
kullanmalarina imkan taniyacak elektronik Genel Kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin
olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim Genel Kurul toplantilarinda ana
sO0zlesmenin bu hilkmii uyarinca, kurulmus olan sistem iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin,
anilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir.

20.17. Thraccimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:
Paylarin devrine iligkin esaslar Esas Sozlesmenin 7. Maddesinde belirtilmistir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 489.maddesi hiikiimlerine gore ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
nezdinde sirket paylarinin devri miimkiin olabilecektir.

20.19. Sermayenin artirlmasma ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede oOngoriilen
kosullarin yasamin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur
21. ONEMLIi SOZLESMELER
Yoktur.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BIiLGILER

22.1. Thraccimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlari:

Sirket'in Kurul'un muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan bagimsiz
denetimden ge¢mis 31.12.2018, 31.12.2017, 31.12.2016 hesap donemlerine ait finansal
tablolar1 ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarina Sirket internet sitesi
(www.serve.com.tr) ve Kamuoyu Aydinlatma Platformu internet sitesi (www.kap.org.tr)'den
ulasilabilir.

22.2 izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren Kkuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:
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Sirket’in 31.12.2016, 31.12.2017 ve 31.12.2018 donemlerine iliskin finansal tablolarinin
bagimsiz denetimlerini gergeklestiren kuruluslarin unvani ve bagimsiz denetim gorisleri
asagida verilmektedir.

Bagimsiz Denetim Sorumlu Ortak
Tarih Kurulusu ADRES BasDenetci Goriis

EII::II\TIE]?F?I\C/IiIi\//IES 1z Halaskargazi Cad. No: 150 )

31.12.2018 P . Cankaya Apt. Kat: 5 Sigli / M. Sait OCAL Sarth
YEMINLI MALI iSTANBUL
MUSAVIRLIK A.S.
gfﬁ%ﬁéﬁ Mecidiye Mah. Mehmet _

31.12.2017 . Akman Sok. No: 57/1 Ergun SENLIK | Sarth
DENETIM ve YMM . s
AS. Kosuyolu - Kadikdy / Istanbul
RSM TURKEY Fulya Mahallesi Mevliit
BAGIMSIZ Pehlivan Sokak Yilmaz is Celal

31.12.2016 | BENETIM VE YMM | Merkezi No:26 Kat:1 34394 | PAMUKCU Sarth
A.S. Sisli-Istanbul

Kamu Go6zetim Kurumunun 07.11.2017 tarih ve 74578864-045-E.2586 sayili yazisindan, Genel
kurulumuzca 2017 yilinin denetgisi olarak segilen RSM Turkey Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.’nin yetki belgesinin 07.07.2017 tarihli Kurum karar1 ile Kurum kararinin
tebliginden itibaren 2 yil siireyle askiya alindigi 6grenilmistir. Anilan kararda, ad1 gegen denetim
sirketinin 01.01.2017 tarihinden sonra imzaladigr denetim sozlesmeleri hakkinda denetim
faaliyetinde bulunamayacagi, ilgili hesap doneminin denetimine iligkin olarak 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 399. Maddesinin 6. Fikrasi uyarinca sirketimize yeni denet¢i atamasinin
yapilmas1 gerektigi belirtilmektedir. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 399. Maddesinin 6.
Firkasinda, secilen denetcinin kanuni sebeplerle veya diger herhangi bir nedenle gorevini yerine
getirememesi durumunda, yeni denet¢inin, Sirket merkezinin bulundugu yerin Asliye Ticaret
Mahkemesince belirlenmesi 6ngoriilmektedir.

Bu kapsamda Kamu Go6zetimi Kurumunun yukarida belirtilen yazist geregince, RSM Turkey
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. ile 2017 yilina iligkin olarak yapilan
01.01.2017-31.12.2017 tarihli denetim sézlesmesinin feshedilmistir.

Birlesim Bagimsiz Denetim ve YMM A.$’nin, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 399.
Maddesinin 6. Fikras1 geregince, yeni denetci olarak atanmasi i¢in sirket merkezimizdeki Asliye
Ticaret Mahkemesine basvurulmus ve sonrasinda Birlesim Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.’nin
2017 Y1l h i¢in Bagimsiz Denetim S6zlesmesi imzalanmigtir

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrag¢¢inin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya soz konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Yoktur.
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22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. Thraccinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu Kkararlara iliskin bilgi:

Kar Dagitim Politikas1 Esas S6zlesmemizin 16. Maddesinde belirtilmistir.

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirket¢ce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diislildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
donem kari, varsa ge¢mis yil zararlariin diisiilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen sekilde
tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) %5’1 kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar Payi:
b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden,
Sirket’in kar dagitim politikasi c¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.

€) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymin, yonetim kurulu iiyelerine,
ortaklik calisanlarina, pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkinda
sahiptir.

Ikinci Kar Payr:

d) Net donem karindan (a), (b), ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 521. Maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigr yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:
e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan,
sermayenin %35’1 oraninda kar yap1 diigiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, TTK nin
519. Maddesinin ikinci fikrast uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

f) TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadikga; baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu {iyelerine, ortaklik ¢alisanlarina
ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

g) Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
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h) Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine genel kurulca kararlastirilir. Bu esas sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul
tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri alinamaz.

Finansal tablo donemleri itibariyle kar zarar ile ilgili tablolar asagida gosterilmistir.

SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S. 2016 Yih Kér Dagitim Tablosu (TL)

1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye 11.559.492,45
2. Toplam Yasal Yedek Akee (Yasal Kayitlara Gore) 187.669,29
Esas sozlesme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza iliskin bilgi

SPK’ya Gore Yasal Kayitlara (YK) Gore

3. | Dénem Kén (1.257.082.-) (1.559.286,34

4, Odenecek Vergiler ( -)

5. Net Dénem Kéri (=) (1.257.082.-) (1.559.286,34)

6. Gegmis Yillar Zararlar (- ) (6.783.629.-) (6.937.250,33)

7. Birinci Tertip Yasal Yedek ( -) - -

8. Konsolidasyona Dahil Istirakin(*) Dagitim Karar

Almmamis Dagitilabilir Kar Tutar:
(-) -
9. NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) - -

SERVE KIRTASIYE SANAYi VE TICARET A.S. 2017 Yih Kér Dagitim Tablosu (TL)
1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye 11.559.492,45
2. Toplam Yasal Yedek Akee (Yasal Kayitlara Gore) 187.669,29
Esas sozlesme uyarinca kar dagittimda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza iliskin
bilgi
SPK’ya Gore Yasal Kayitlara (YK) Gore
3. | Dénem Kan (3.172.494.-) (2.750.305,52
4, Odenecek Vergiler ( -)
5. Net Dénem Kari (=) (3.172.494.-) (2.750.305,52)
6. Gegmis Yillar Zararlar (- ) (8.040.711.-) (8.496.536,27)
7. Birinci Tertip Yasal Yedek ( -) - -
8. Konsolidasyona Dabhil Istirakin(*) Dagitim Karari
Alinmams Dagitilabilir Kar Tutar:
() -
9. NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) - -

SERVE KIRTASIYE SANAYI VE TICARET A.S. 2018 Yih Kar Dagitim Tablosu (TL)

1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye 11.559.492,45
2. Toplam Yasal Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore) 187.669,29
Esas sozlesme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza iliskin bilgi

Yasal Kayitlara (YK)
SPK’ya Gore Gore

3. Donem Kéri 3.121.446.- 964.172,33

4, Odenecek Vergiler ( -)

5. Net Donem Kar1 (=) (3.121.446.-) 964.172,33
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6. Gegmis Yillar Zararlan (- )

(11.213.205.-)

(11.246.841,79)

7. Birinci Tertip Yasal Yedek ( -)

48208,62

(-)

8. Konsolidasyona Dabhil istirakin(*) Dagitim Karari

Almmamis Dagitilabilir Kar Tutar:

9. NET DAGITILABILiR DONEM KARI (=)

915.963,71

22.7. Son 12 ayda ihrac¢¢cinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleriveya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

A) Thrager Tarafindan Acilmis Davalar ve Yapilan Takipler

Ihragcimin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
Ihracc1 Tarafindan Acilmis Davalar ve Yapilan Takipler

Davaci Taraf Daval Taraf Mahkeme Konusu Risk Tutar1 | Gelinen Asama

Dosya No Y1l
SERVE FILM PRODUKSIYON DEMTAS GIDA TARIM 2016/26341 E ICRA TAKIBI 9.967,51 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S. URUNLERI OTO. SAN. TiC. LTD.
STI.
SERVE FILM PRODUKSIYON ALTINZADE GIDA - ALI 2016/32788 E ICRA TAKIBI 1.105,77 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S. KAFADAR
SERVE FILM PRODUKSIYON HEYECANLI AVM - HAKAN 2016/32790 E ICRA TAKIBI 4.481,82% | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S. DEVECI
SERVE FiLM PRODUKSIYON TUANA DALYAN - ARZU 2017/32422 E ICRA TAKIBI 581,29 % | DEVAM EDiYOR
EGLENCE A.S. SAMANCI
SERVE FiLM PRODUKSIYON GRUP GOKKUSAGI GIDA iINS. 2017/15583 E ICRA TAKIBI 4.858,37 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S. SAN. VE TIC. LTD. STI.
SERVE FiLM PRODUKSIYON TADIM PEYNIRCILIK - TUGBA | 2017/40076 E ICRA TAKIBI 1.028,14 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S. COSKUN
SERVE FILM PRODUKSIYON AYDIN GIDA VE IHT. MAD. PAZ. | 2017/39390 E ICRA TAKIBI 3.539,90 ¥ | DEVAM EDiYOR
EGLENCE A.S. SAN. TiC. LTD. STi.
SERVE FILM PRODUKSIYON BILDIKLER GRUP GIDA 2017/39391 E ICRA TAKIBI 4.218,38% | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S. MARKET IC VE DIS TiC. LTD.
STI.

SERVE FILM PRODUKSIYON SOYLEMEZ GIDA 2017/39393 E ICRA TAKIBI 1.965,00 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S.
SERVE FILM PRODUKSIYON ZAFER CAVAS - CAGLAR 2017/39396 E ICRA TAKIBI 1.060,16 ¥ | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S. CENTER
SERVE FILM PRODUKSIYON CAGLAR HIPERMARKET SAN. 2017/39397 E ICRA TAKIBI 1.861,52 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S. VE TiC. LTD. STI.
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SERVE FILM PRODUKSIYON FOCUS OTOMOTIV GIDA 2018/2656 ICRA TAKIBI | 10.756,00% | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S.

SERVE FILM PRODUKSIYON MEHMET SAIT ECE 2018/4521 ICRA TAKIBI 748,00 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S.

SERVE FILM PRODUKSIYON TALAS ET- 2018/8900 E ICRA TAKIBI 522,60 ¥ | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S. SABAN CIMEN

SERVE FILM PRODUKSIYON YAKUP TEMIZLIK URUNLERI 2018-8907 E ICRA TAKIBI 249,91 % | DEVAM EDiYOR
EGLENCE A.S. YUSUF DEMIRKIRAN

SERVE FILM PRODUKSIYON YESIM MARKET NACIYE ALCIN | 2018/8897 E ICRA TAKIBI 1.950,81 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S.

SERVE FILM PRODUKSIYON BULVAR MARKET/HIKMET 2018/8909 E ICRA TAKIBI 113,32 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S. KAVUNCUOGLU

SERVE FILM PRODUKSIYON ELIT EKONOMI PAZARI TANER | 2018/8899 E ICRA TAKIBI 852,54 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S. ANIK

SERVE FILM PRODUKSIYON CIHAN DURAK 2018/4523 ICRA TAKIBI 667,00 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S.

SERVE FILM PRODUKSIYON MUTLUGUN KOZMATIK 2018/10925 ICRA TAKIBI 758,00 % | DEVAM EDiYOR
EGLENCE A.S.

SERVE FILM PRODUKSIYON MEHMET BALABAN 2018/10921 ICRA TAKIBI 820,00 % | DEVAM EDiYOR
EGLENCE A.S.

SERVE FILM PRODUKSIYON ECO MARKET 2018/10922 ICRA TAKIBI 971,00 % | DEVAM EDiYOR
EGLENCE A.S.

SERVE FiLM PRODUKSIYON MEHMET ESENDEMIR 2018/10924 ICRA TAKIBI 500,00 % | DEVAM EDiYOR
EGLENCE A.S.

SERVE FILM PRODUKSIYON BASARI SARI 2018/10923 ICRA TAKIBI 534,00 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S.

SERVE FILM PRODUKSIYON HACI KARATAS 2018/17812 ICRA TAKIBI 869,00 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S.

SERVE FILM PRODUKSIYON RAMAZAN TANRIVERDI 2018/17813 ICRA TAKIBI 1.187,00 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S.

SERVE FILM PRODUKSIYON FARUK KARATAS 2018/17808 ICRA TAKIBI 717,00 % | DEVAM EDiYOR
EGLENCE A.S.

SERVE FILM PRODUKSIYON SERHAT ERDOGAN 2018/17807 ICRA TAKIBI 400,00 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S.

SERVE FiLM PRODUKSIYON CAN KARDESLER SERKAN SAC |2018/8894 E ICRA TAKIBI 239,89 % | DEVAM EDiYOR
EGLENCE A S.

SERVE FILM PRODUKSIYON EFEM MARKET 2018/8895 E ICRA TAKIBI 1.311,01 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A S.

54




SERVE FILM PRODUKSIYON KADER MARKET-EMINE OZER | 2018/8896 E ICRA TAKIBI 111,63% | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S.
SERVE FILM PRODUKSIYON TANRIKULU KIRTASIYE 1998 Yilindan Ticari alacak 15.205,38 ¥ | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S.
SERVE FILM PRODUKSIYON ATAK KIRTASIYE 1998 Yilindan Ticari alacak 26.882,95% | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S.
SERVE FILM PRODUKSIYON BURSA YAPI MARKET 1998 Yilindan Ticari alacak 6.057,33% | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S.
SERVE FiLM PRODUKSIYON SERHAT PAZARLAMA 1998 Yilindan Ticari alacak 70,41 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S.
SERVE FiLM PRODUKSIYON BIR=PA KIRT.PAZ.LTD.STI. 1998 Yilindan Ticari alacak 2.504,00 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S.
SERVE FiLM PRODUKSIYON YUKSELEN BESICILIK SUT 2018/8911 E ICRA TAKIBI 314,50 ¥ | DEVAM EDiYOR
EGLENCE A.S. URUNLER] SAN. LTD. STi
SERVE FILM PRODUKSIYON DEMIRCI MARKET CABBAR 2018/8905 E ICRA TAKIBI 524,73 % | DEVAM EDiYOR
EGLENCE A.S. DEMIRCI
SERVE FiLM PRODUKSIYON YUCEL MARKET MEHMET 2018/8898 E ICRA TAKIBI 1.108,58 ¥ | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S. YUCEL
SERVE FILM PRODUKSIYON CILSALLAR DAYANIKLI 2018/8904 E ICRA TAKIBI 1.463,99 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S. TUKETIM MAL. SAN. TIC. LTD.

STI.
SERVE FILM PRODUKSIYON ERDOGANLAR MARKET - 2018/8906 E ICRA TAKIBI 2.457,66 & | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S. MUSTAFA ERDOGAN
SERVE FILM PRODUKSIYON TOKI MARKET ZELIHA TURAC | 2018/8902 E ICRA TAKIBI 738,13 % | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S.
SERVE FILM PRODUKSIYON MARKA GIDA 2018/989 E ICRA TAKIBI | 64.000,00% | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S. DAY.TUK.MALL.PET.URN.VE

TiC.SAN.LTD.STI.
SERVE FiLM PRODUKSIYON STAR 1 MARKET KAYSERI 2016/33880E KARSILIKSIZ | 25.000,00% | DEVAM EDiYOR
EGLENCE A.S.(DURSUN ILGAZ) CEK
SERVE FILM PRODUKSIYON CIZTEK KIRTASIYE 1998 Yilindan Ticari alacak 610,02 | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S.
SERVE FILM PRODUKSIYON PERMAN OFiS MALZEMELERI 1998 Yilindan Ticari alacak 207,23 | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S.
SERVE FILM PRODUKSIYON ATAK YAY.DAG.SAN.VE 1998 Yilindan Ticari alacak 8376,33 | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S. TIC.LTD.ST
SERVE FILM PRODUKSIYON PRINTEMPS BUYUK 1998 Yilindan Ticari alacak 159,53 | DEVAM EDIYOR
EGLENCE A.S. MAGZACILIK
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SERVE FILM PRODUKSIYON TOM & K OFIS MALZEMELERI | 1998 Yilindan Ticari alacak 3649,16 | DEVAM EDIYOR

EGLENCE A.S.

SERVE FILM PRODUKSIYON MARKER DIS TICARET 2008 Yilindan Ticari alacak 155,74 | DEVAM EDIYOR

EGLENCE A.S.

SERVE FILM PRODUKSIYON ATA OFIS MALZEMELERI 2009 Yilindan Ticari alacak 26912,62 | DEVAM EDIYOR

EGLENCE A.S.

SERVE FILM PRODUKSIYON PMD PERAKENDE MAG.VE 1998 Yilindan Ticari alacak 14245,38 | DEVAM EDIYOR

EGLENCE A.S. DAG. AS.

SERVE FILM PRODUKSIYON IS-YA ISTANBUL YAPI MARKET | 1998 Yilindan Ticari alacak 1767,04 | DEVAM EDiYOR

EGLENCE A.S.

SERVE FILM PRODUKSIYON ERA KIRTASIYE 1998 Yilindan Ticari alacak 25090,2 | DEVAM EDIYOR

EGLENCE A.S.

SERVE FILM PRODUKSIYON BIRLESIK PAZARLAMA A S. 1998 Yilindan Ticari alacak 16331,98 | DEVAM EDIYOR

EGLENCE A.S.

SERVE FILM PRODUKSIYON YEDITEPE KAG.KIRT.BURO 1998 Yilindan Ticari alacak 6036,26 | DEVAM EDIYOR

EGLENCE A.S. MLZ.

SERVE FILM PRODUKSIYON GIRAY HIPERMARKET 1998 Yilindan Ticari alacak 20,64 | DEVAM EDIYOR

EGLENCE A.S. SAN.TIV.LTD.

SERVE FILM PRODUKSIYON IZMIR YAPI MARKET 1998 Yilindan Ticari alacak 1315,11 | DEVAM EDiYOR

EGLENCE A.S.

SERVE FILM PRODUKSIYON KYM KOCAELI MARKET 1998 Yilindan Ticari alacak 3088,07 | DEVAM EDIYOR

EGLENCE A.S.

SERVE FiLM PRODUKSIYON DOGUS MARKET 2018 yil Ticari alacak 70,27 % | ICRA TAKIBI

EGLENCE A.S. NESLIHAN MARASLI YAPILMADI

SERVE FiLM PRODUKSIYON GUL MARKET - GULPERI 2018y1lt Ticari alacak 71,82 % | ICRA TAKIBI

EGLENCE AS. GUVEC YAPILMADI

SERVE FILM PRODUKSIYON GUVEN MARKET - MURAT 2018 yih Ticari alacak 357,06 % | ICRA TAKIBI

EGLENCE A.S. GUVEN YAPILMADI

SERVE FILM PRODUKSIYON KARDESLER GIDA PAZARI - 2018 yilh Ticari alacak 149,91 % | ICRA TAKIBI

EGLENCE A.S. GULFIYET KAHRIMAN YAPILMADI

SERVE FILM PRODUKSIYON NECATI POLATDEMIR KANTIN (2018 yili Ticari alacak 41,60 % | ICRA TAKIBI

EGLENCE A.S. ISLETMESI - TALAS ATATURK YAPILMADI
TEK.END.MES.LIiSESI

SERVE FILM PRODUKSIYON SEN KARDESLER MARKET - 2018 yilh Ticari alacak 69,18 % [ ICRA TAKIBI

EGLENCE A.S. ERDAL GOK YAPILMADI

SERVE FILM PRODUKSIYON AILEM CAY SALONU - SABAN | 2018y1ilt Ticari alacak 408,56 % | ICRA TAKIBI

EGLENCE A.S. OZTURK YAPILMADI

56




SERVE FILM PRODUKSIYON BEREKET MARKET (ALI 2018 yih Ticari alacak 670,00 % | ICRA TAKIBI
EGLENCE A.S. KAKILLIOGLU) YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON BURAK MARKET 2018 yih Ticari alacak 199,94 $ | ICRA TAKIBI
EGLENCE A.S. YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON EMRE GIDA - EMRE ARDIC 2018 yili Ticari alacak 529,86 % | ICRA TAKIBI
EGLENCE A.S. YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON UNAL PIDE TOHUM - AHMET 2018 yih Ticari alacak 2.858,80 % | ICRA TAKIBI
EGLENCE AS. UNAL YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON AKGUL MARKET - IRFAN 2018 yih Ticari alacak 28,04 % [ ICRA TAKIBI
EGLENCE AS. AKGUL YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON ENES MARKET - YILDIZ KINACI | 2018yil Ticari alacak 62,44 % | ICRA TAKIBI
EGLENCE AS. YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON ERHAN GIDA SAN.TIC.LTD.STI | 2018 yils Ticari alacak 141,63 % | ICRA TAKIBI
EGLENCE AS. YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON NECATI POLATDEMIR KANTIN [ 2018 yili Ticari alacak 19,18 % | ICRA TAKIBI
EGLENCE AS. ISLETMESI - TALAS ATATURK YAPILMADI
TEK.END.MES.LIiSESI
SERVE FILM PRODUKSIYON KOSE BAKKALIYESI - 2018 yili Ticari alacak 518,43 % | ICRA TAKIBI
EGLENCE AS. BUNYAMIN KOSE YAPILMADI
SERVE FiLM PRODUKSIYON OZMEN MARKET - AHMET 2018 yil Ticari alacak 1.010,68 % | ICRA TAKIBI
EGLENCE A.S. OZMEN YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON SAHINKAYA BAKKALIYE - 2018 yil Ticari alacak 32,66 % [ ICRA TAKIBI
EGLENCE AS. SENOL SAHINKAYA YAPILMADI
SERVE FiLM PRODUKSIYON YILDIZ MARKET - SEYRAN 2018y1lt Ticari alacak 64,02 % [ ICRA TAKIBI
EGLENCE AS. BOZKURT YAPILMADI
SERVE FiLM PRODUKSIYON EMEK AVM GIDA - IRFAN 2018 yil Ticari alacak 797,84 % | ICRA TAKIBI
EGLENCE AS. KAYA YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON AYDOGAN TICARET 2018 yih Ticari alacak 1.009,16 % | ICRA TAKIBI
EGLENCE A.S. YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON OZEN MARKET 2018 yili Ticari alacak 400,65 % | ICRA TAKIBI
EGLENCE A.S. YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON GOBUL KANTIN - MEVLUT 2018 yih Ticari alacak 325,65 % | ICRA TAKIBI
EGLENCE A.S. GOBUL YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON MUSTAFA YAZAR 2018 yih Ticari alacak 877,54 % | ICRA TAKIBI
EGLENCE A.S. 1.0.0. KANTINI YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON SEBZE DUNYASI 2018yl Ticari alacak 197,30 % | ICRA TAKIBI
EGLENCE A.S. YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON SEZGIN DAGDELEN KANTIN 2018 yih Ticari alacak 163,13 % | ICRA TAKIBI
EGLENCE A.S. ISLETMECILIGI YAPILMADI
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SERVE FILM PRODUKSIYON TORAMAN MARKET - IBRAHIM [ 2018 yili Ticari alacak 400,87 ¥ | ICRA TAKIBI
EGLENCE A.S. MUMAS YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON BIZIM MARKET - YUSUF CAN 2018 yilt Ticari alacak 221,84 % | ICRA TAKIBI
EGLENCE A.S. USUM YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON BERAT MARKET 2018 yili Ticari alacak 52,53% | ICRA TAKIBI
EGLENCE A.S. YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON BIZIM MARKET - ABDULKADIR 2018 yili Ticari alacak 275,00 % | ICRA TAKIBI
EGLENCE A.S. YILMAZ YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSTYON METEREPON INS.LTD.STI 2018yl Ticari alacak 42,48% | ICRA TAKIBI
EGLENCE A.S. YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON MARKA GIDA 2018 yili Ticari alacak 11.607,90 % | ICRA TAKIBI
EGLENCE A.S. DAY.TUK.MALL.PET.URN.VE YAPILMADI
TIC.SAN.LTD.STI.
SERVE FILM PRODUKSIYON GENC MARKET - MURAT GENC | 2018 y1lt Ticari alacak 370,76 & | ICRA TAKIBI
EGLENCE A.S. YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON OZTURK INSAAT 2018 yil Ticari alacak 612,40% | ICRA TAKIBI
EGLENCE A.S. YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON MUHTELIF MUSTERI AKAMET | 1998 6ncesi Ticari alacak 9.007,36 % | ICRA TAKIBI
EGLENCE A.S. DOSYALARI YAPILMADI
SERVE FILM PRODUKSIYON MUHTELIF MUSTERI ACIK HS. | 2018 yili Ticari alacak 78.221,97 % | IDARI TAKIP
EGLENCE A.S. ACIK HESAP

Toplam siipheli alacaklar toplami 31.12.2018 tarihi itibariyle 425.128 TL’dir. ilgili dénemlerde
karsilig1 ayrilarak mali tablolara yansitilmigtir.

B) Isten Ayrilmis Personele Thrager Tarafinan Acilan Davalar ve Yapilan Takipler

isten ayrilmis personele ihracci Tarafindan A¢ilmis Davalar ve Yapilan Takipler
Davaci Taraf Davah Taraf Mahkeme Konusu Risk Tutan Gelinen
Dosya No Yil Asama
SERVE FILM BEHMAN OZALP 2018/12946 E | ICRA 35.812,40 ¥ | DEVAM
PRODUKSIYON TAKIBI EDIYOR
EGLENCE A S.
SERVE FILM YUSUF KARAMESE 2108/12945 E |ICRA 10.441,00 ¥ | DEVAM
PRODUKSIYON TAKIBI EDIYOR
EGLENCE A.S.
SERVE FILM AYKUT TEMEL 2016/13270 E |ICRA 18.534,36 & | DEVAM
PRODUKSIYON TAKIBI EDIYOR
EGLENCE A.S.
SERVE FILM KEMALETTIN 2016/30689 ICRA 46.534,36 ¥ | DEVAM
PRODUKSIYON BABACAN E,2016/34596 | TAKIBI EDIYOR
EGLENCE A S. E,2016/25656
E VE
2016/33555 E
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C) ihragc1 Aleyhine Agilmis Davalar ve Yapilan Takipleri

Ihracc1 Aleyhine Agilmis Davalar ve Yapilan Takipleri
Davaci Taraf Davah Taraf Mahkeme Konusu Risk Tutarn Gelinen Asama
Dosya No Y1l

NASA BILGI ISLEM SERVE FILM 2018/342 Icra Takibi 237.442,94 | DEVAM
PRODUKSTYON EGLENCE EDIYOR
AS.

TEB ARVAL ARAC SERVE FILM 5 2018/42119 VE | Icra Takibi 89.647,75 | TAKSITLER

FILO KIRALAMA ASS. PRODUKSIYON EGLENCE 2018/18730 HALINDE
AS. ODENIYOR

22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKiN BILGILER

23.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tamimlama numarasi) veya baska benzer tammmlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:

Grubu| Nama/ |imtiyazlar| Pay Sayisi Pay Bir Payin Toplam (TL) |Sermayeye
Hamiline Sayisinin Nominal Orani (%)
Oldugu Grup Pay | Degeri (TL)
Sayisina
Oram (%)
Hamiline Vardir 574.073,91 73,01797 1 574.073,91 6,8
B Hamiline Yoktur 7.866.433,64 | 73,01797 1 7.866.433,64 93,2
8.440.507,55 TOPLAM 8.440.507,55 100,00

Sirketin Kayitli Sermaye tavani 55.000.000 Tiirk Lirasi’dir. Bu sermaye her biri 1,00 TL nominal
degerde 55.000.000 adet paya boliinmiistiir. Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 11.559.492,45 TL’dir. Bu
sermaye, her biri 1 TL nominal degerde 786.209 adet (A) grubu hamiline, 10.773.283,45 adet (B)
grubu hamiline olmak {izere toplam 11.559.492,45 adet paya boliinmiistiir.

55.000.000 Tirk Liras1 kayith sermaye tavani igerisinde 11.559.492 45 Tiirk Lirasi olan ¢ikarilmis
sermayenin tamami nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle %73,01797 oraninda 8.440.507,55 Tiirk
Lirasi arttirilarak 20.000.000 Tiirk Lirasi'na ¢ikarilacak, ve sermaye artisi, mevcut ortaklarin yeni pay
alma haklar1 (riichan haklar1) kisitlanmadan yapilacaktir. Is bu sermaye artirrminda (A) grubu (ISIN:
TRESRVEQ00011) nama yazili imtiyazli pay sahiplerine (A) grubu (ISIN: TRESRVE00011) hamiline
pay, (B) grubu (ISIN: TRASERVE91TO) pay sahiplerine yine (B) grubu hamiline pay verilecektir.

A grubu paylarin Yonetim Kurulu se¢iminde imtiyazi bulunmaktadir. B grubu paylarin imtiyazi
bulunmamaktadir.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Paylar Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.
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23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylart kaydilestirme esaslar1 c¢ercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

fhrac edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari
saglamaktadir:

Kar pay1 haklar1 (SPKn. madde 19); Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim

politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma
hakkini ifade eder.

Hak kazanilan tarih; halka ag¢ik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Yatirimeilar
kar pay1 riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

Zaman asimi; Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay:
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettli avans bedelleri dagitim tarihinden
itibaren 5 yi1lda zaman asimina ugrar.

Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii,
yurti¢inde ve yurtdisinda yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir.

Esas sozlesmenin Kar’in tespiti ve dagitimi baslikli 28. Maddesine gore Sirketin faaliyet
donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi
sirketce ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tlizel kisiligi tarafindan
0denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonar geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen donem
kar1, varsa gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra tesbit olunan karindan; %5’i Kanuni
yedek akgeye ayrilir. Kalan kardan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak
meblag iizerinden, Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak genel kurul tarafindan
belirlenecek oran ve miktardaki kismu, birinci kar pay1 olarak dagitilir. Birinci kar payina halel
gelmemek kaydiyla net kar’in %10°u (A) Grubu hisse senedi sahiplerine paylari oraninda
dagitilir. Birinci kér payina halel gelmemek kaydiyla net kar’in %5°1 Yonetim Kurulu tiyelerine
esit olarak dagitilir. Geriye kalan net kar’in kismen veya tamamen dagitilip dagitilmamasina,
kismen veya tamamen olaganiistii yedek akceye ayrilmasina Genel Kurul yetkilidir.

Oy haklar1 (SPKn. madde 30); Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy
hakkina haizdir. Pay sahipleri oy haklarini genel kurulda paylariin toplam itibari degerleriyle
orantil1 olarak kullanir.

Esas s6zlesmenin oy hakki ve kullanilmasi baglikli 21. maddesine gére Olagan ve Olaganiistii
Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan hisse sahiplerinin veya vekillerinin, A Grubu herbir
hisse senedi i¢in 10 (On) oy hakki, B Grubu herbir hisse senedi i¢in 1 (Bir) oy hakk: vardir. Oy
hakkinin kullanilmasi, hisse sahibi olan veya olmayan bir vekile tevdi edilebilir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun vekaleten oy vermeye iliskin diizenlemeleri saklidir.

Pay sahibi kiigiikleri ve mahcurlari, veli veya vasileri temsil eder. Bir hisse senedinin intifa
hakki ile miilkiyet hakki bagka baska kisilere ait ise, oy hakki intifa hakki sahibine aittir. Bir
hisse senedine, birden fazla kisi sahipse, aralarinda sececekleri temsilci tarafindan oy hakki
kullanilir.
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Hamiline yazil1 bir hisse senedinden dogan oy hakki, o senede zilyed olan kimse tarafindan
kullanilir.

Yeni pay alma haklan (Kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar icin SPKn. Madde 18);
Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore alma hakkina
sahiptir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce
veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikarilamaz.

Esas sozlesmenin sermaye ve hisse senetleri bashikli 6. maddesine gére Yonetim Kurulu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve buna iligkin diger mevzuat hiikiimlerine uygun olarak gerekli
gordiigli zamanlarda kayithi sermaye tavanina kadar imtiyazli ve itibari degerinin tizerinde yeni
pay cikarmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma (riichan) haklarini sinirlandirmaya veya
imtiyazli pay sahiplerinin haklarin1 kisitlayici nitelikte karar almaya ve pay ihra¢ ederek
cikarilmig sermayeyi artirmaya yetkilidir. Yeni pay alma kisitlama yetkisi pay sahipleri
arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz. Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri c¢ergevesinde artirilabilir veya
azaltilabilir.

Tasfiye halinde tasfiye bakiyesine katim hakki (TTKn madde 507); Sirketin sona ermesi
halinde her pay sahibi, esas sozlesmede sona eren sirketin mal varliginin kullanilmasina iliskin
baska bir hiikiim bulunmadigi taktirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Satma hakki (SPKn. Madde 27); Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de
dahil olmak {izere baska bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasina ulagsmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler acisindan, azinlikta kalan
pay sahiplerini sirketten c¢ikartma hakki dogar. Bu kisiler SPK tarafindan belirlenen siire
igerisinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsiliginda ¢ikarilacak yeni
paylarin kendilerine satilmasini sirketten talep edebilirler.

Ortakhktan ayrilma hakki (SPKn. Madde 24); Onemli nitelikteki islemlere iligkin genel
kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina
isleten pay sahipleri, paylarini sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn. Madde 19); Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz
paylar artirim tarthindeki mevcut paylara dagitilir.

Genel kurula davet ve katilma hakki (SPKn. Madde 29,30); Genel kurula katilma ve oy
kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina
baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka acik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim
kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir
bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan pay sahipleri
kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Bilgi alma ve inceleme hakki (SPKn. Madde 14); Finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik
faaliyet raporu, denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurul
toplantisindan en az 3 hafta dnce, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine
hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile merkezlerde ve subelerde pay
sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere
finansal tablolarin bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan sirketin
isleri, denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme
yiikiimliiligi sirketin baglh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik
ilkeleri bakimindan 6zenli ve gercege uygun olmalidir.

Iptal davasi acma hakki (SPKn. Madde 18/6,20/2, TTK madde 445-451); Kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiiklenebildigi dlglide yonetim kurulu
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tiyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara donem finansal
tablolarin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve
kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay1 avansinin dogru
olmamasindan dogan zararlar icin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica
dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlastirildig1 veya 6dendigi hesap dénemi
icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki sorumluluk dogan
hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri tarafindan kararin ilanindan
itibaren 30 giin igerisinde iptal davasi acgilabilir. Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da
karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya
bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin, ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini,
giindemin geregi gibi ilan edilmedigini genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya
temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy
kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul
karariin alinmasinda etkili oldugunu ileri sliren pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme
hiikiimlerine ve ozellikle diiriistliikk kuralina aykir1 olan genel kurul kararlar1 alehine, karar
tarihinden itibaren 3 ay igerisinde iptal davasi acabilirler.

Azinhk haklan (TTK Madde 411, 412, 439); Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay
sahipleri, yonetim kurulundan yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirleyerek, genel
kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini
istedikleri konular1 glindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri ve giindeme
madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme 7 is
giinii icerisinde olumlu cevap verilmedigi taktirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine,
genel kurulun toplantiya c¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesi karar verebilir.

Ozel denetim isteme hakki (TTK Madde 438); Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin
kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu taktirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nce
kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle acikliga kavusturulmasini, giindemde yer
almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya herbir pay
sahibi 30 giin i¢erisinde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir
0zel denetgi atanmasini isteyebilir.

23.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Sirketimiz Yonetim Kurulu sirket merkezinde 7 Mart 2019 tarihinde toplanarak asagidaki
kararlar1 almistir.

Sirketimizin kayith sermaye tavami 55.000.000.-TL olup, Yoénetim Kurulumuz sirket ana
sOzlesmesinin 6. Maddesinin verdigi yetkiye dayanarak,

1. Sirketimizin 11.559.492,45 TL (11.559.492,45 adet) olan ¢ikarilmis sermayesinin
8.440.507,55 TL (8.440.507,55 adet) (%73,0180) artirilarak 11.559.492,45 TL'den
(11.559.492,45 adet) 20.000.000.- TL'ye (20.000.000 adet) yiikseltilmesine,

a) Sirketimizin 786.209.- TL (786.209 adet) olan ¢ikarilmis sermaye igerisindeki A grubu
hisselerinin 574.073,91 TL (574.073,91 adet) (%73,0180) artirilarak 786.209 TL'den (786.209
adet) 1.360.282,91 TL'ye (1.360.282,91 adet) ylikseltilmesine, ana statiimiiz ¢ergevesinde (A)
grubu hissedarlarinin riichan haklar1 kullandirilarak yeni ihra¢ edilecek 574.073,91 TL
(574.073,91 adet) (A) grubu nominal degeri 1 TL'den ihra¢ edilmesine 574.073,91 TL sermaye
taahhiidiine karsilik olarak Art1 Yatirnm Holding A.S'den taahhiitname alinmasina,

b) Sirketimizin 10.773.283,45 TL (10.773.283,45 adet) olan ¢ikarilmis sermaye igerisindeki B
grubu hisselerinin 7.866.433,64 TL (7.866.433,64 adet) (%73,0180) artirilarak 10.773.283,45
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TL'den (10.773.283,45 adet) 18.639.717,09TL'ye (18.639.717,09 adet) yiikseltilmesine, ana
statlimiiz ¢ergevesinde (B) grubu hissedarlarinin riichan haklarinin  kullandirilarak
7.866.433,64TL (7.866.433,64 adet) nominal degeri 1 TL'den yeni hisse senetlerinin ihrag
edilmesine, siiresi i¢inde kullanilmayan, riichan haklar1 dolayisiyla satilamayan paylar oldugu
takdirde bu paylar1 3 is giinii i¢ginde satin alacagma dair Arti Yatinm Holding A.S.'den
taahhiitname alinmasina,

2. Riichan haklarmin A grubu hisseler hari¢ B grubu hisselerin sinirlandirilmamasina, bedelli
pay alma haklarinin ortaklarimiza, sirkiilerde ilan edilecek tarihler arasinda olmak {izere
kullandirilmasina,

3. Sirketimizin nakit olarak artirilan 8.440.507,55 TL tutarinda sermayeyi temsil eden paylarina
iligkin yeni pay alma haklarinin 1,00 TL'den 15 giin siireyle kullandirilmasina, mevcut pay
sahiplerinin riichan haklar1 karsiliginda A grubu hamiline yazili paylar i¢cin A Grubu hamiline,
B grubu hamiline yazili paylar i¢in B grubu hamiline yazili pay verilmesine;

4. Nakit olarak artirilan sermayeyi temsil eden paylara iligkin yeni pay alma haklarinin
kullandirilmasindan sonra kalan paylarin nominal degerden diisiik olmamak iizere Borsa
Birincil Piyasa'da olusacak fiyat {izerinden 2 isgiinii siireyle satilmasina;

5. Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa'da satilmasini takiben kalan paylar olmasi halinde séz
konusu paylarin Art1 Yatirim Holding A.S. tarafindan satin alinacaginin taahhiit edilmesine,

6. Sermaye artirimi nedeniyle cikarilacak paylarin sirket ortaklarina SPK ve MKK'nin
kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde kaydi pay olarak dagitilmasina ve yeni pay
alma haklarinin kaydilestirme sistemi esaslar1 ¢cer¢evesinde kullandirilmasina;

7. Sermaye artirnmi iglemlerinin gergeklestirilmesi amaciyla gerekli bagvurularin yapilmasi,
izinlerin alinmasi1 ve iglemlerin ifa ve ikmali i¢in T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu,
Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Ticaret Bakanlig1 ve ilgili diger tiim resmi
kurum ve kuruluslar nezdinde gerekli her tiirlii islemlerin yapilmasi hususunda yonetime yetki
verilmesine

8. Sermaye artirrmina aracilik edecek olan araci kurumla s6zlesme yapilmasina,
9. 6102 SAYILI TTK nin 457. Maddesine gore yonetim kurulu beyaninin onaylanmasina,

10. 11-18.1 sayili Kayitli Sermaye Tebligi'nin 12/1. Maddesi uyarinca Yonetim Kurulu
Kararmin Ticaret Siciline tescil ettirilmesine,

11. Sirketimizin ana sozlesmesi ile ilgili asagidaki ‘Sermaye" bagslikli 6. maddesinin tadilinin
yapilmasi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izinlerin alinmasia miiteakip gerekli
islemlerin yapilmasina,

karar verilmistir

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarim1 kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

24. HALKA ARZA iLISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
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Sermaye Piyasasi Kurulu disinda halka arz oncesi onay alinmasi gereken bagka bir makam
bulunmamaktadir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 8.440.507,55 TL olup, mevcut paylarin % 73,01797si
kadardir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
24.1.3.1.Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklarinin kullanimma izahname’nin ilanindan sonra en ge¢ 10 is giinii
igerisinde baslanacak olup, mevcut ortaklar i¢in yeni pay alma hakki kullanim siiresi 15 (onbes)
giin olarak belirlenmistir. Yeni pay alma hakki kullanimindan kalan paylar Borsa Birincil
Piyasa’da halka arz edilecek olup, arz siiresi 2 is giinli olarak belirlenmistir. Halka arzin
baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Ihra¢ edilecek paylar, yeni pay alma hakki kullanimida nominal degerden (bir adet payin
nominal degeri 1 TL olup, 1 lot pay 1 TL’den satisa sunulacaktir), yeni pay alma hakk1
kullanimindan kalan paylar i¢cin nominal degerden diisiik olmamak iizere Borsa Istanbul A.S.'de
olusacak fiyattan Borsada satilacaktir.

Tasarruf sahiplerine satista SPK’nmin II- 5.2, sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satist
Tebligi’nde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi kullanilacaktir.

Bu sermaye artirrminda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin, BIST de islem yapmaya yetkili
kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine basvurmalar1 gerekmektedir. S6zkonusu yetkili
kurumlarun sunmus oldugu kanallar dahilinde pay alim1 yapabileceklerdir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Pay bedelleri Denizbank Zincirlikuyu Ticari sb.nezdinde bulunan 1790-6977-362 no’lu TL
hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarim1 kullanmak isteyen ve paylart MKS’de yatrum kuruluslar1 nezdinde
yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay tutarini yukarida belirtilen
banka subesinde agilan hesaba, MKK tarafindan aktarilmak iizere, yeni pay alma hakk1
kullanim siiresi igerisinde tam ve nakit olarak yatirim kuruluslari nezdindeki hesaplarina
yatiracaklardir.

Bu sermaye artirrminda yeni pay almna hakkini kullanmak istemeyen pay sahiplerimiz, yeni
pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde bu haklarini satabilirler. Riighan hakki kullanimindan
kalan pay olmas1 halinde, bu paylar, 2 is giinii siire ile riighan hakki bedelinden asagi olmamak
lizere BIST Birincil Piyasa’da olusan fiyattan satisa sunulacaktir.

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahipleri nin satis
siiresi icinde, BIAS iiyesi banka veya arac1 kurumlardan birine basvurmalar1 gerekmektedir.
Pay bedelleri satis islemlerini yiiriiten Borsa Uyesi, INVEST AZ Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan tahsil edildik¢e . Denizbank Zincirlikuyu Ticari sb nezdinde bulunan 1790-6977-362
no’lu TL hesaba yatirilacaktir.

¢) Basvuru yerleri:
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Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili arac1 kuruluslarin listesi, Borsa Istanbul A.S‘nin
aylik biilteninde ve web sitesi www.borsaistanbul.com, iiyeler baglikli boliimiinde yer
almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Halka arzin iptal ya da ertelenmesi diigiiniilmemektedir. Satig basladiktan sonra halka arz iptal
edilmeyecektir. Riichan hakki kullanilmayan ve borsa birincil piyasasinda nominal degerden az
olmamak kaydyla satilamayan paylarin Art1 Yatirnrm Holding A.S. tarafindan satin alinacagina
dair taahhiit bulunmaktadir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanmayan talebe iliskin bedel Odemesi sozkonusu degildir. Birincil Piyasa’da
gerceklesecek satis fiyati izerinden ddenecek bedelin iizerinde bir tutar olmayacaktir.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Sirketimiz pay sahipleri, mevcut paylarinin azami %73,01797°si oraninda yeni pay alma
hakkina sahiptir. Yeni pay alma hakkindan kalan paylarin borsada satisinda herhangi bir
kisitlama yoktur.

24.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisa
baslamadan Once veya satis siiresi iginde yatirimcilarin yatirim kararii etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihrag¢1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is gilinii iginde
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ercevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligskin kismi1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak i¢in talepte bulunmus
olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari ¢ercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar ayni giin igerisinde
teslim edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki i giinii icerisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.
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24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler
a) Yeni pay alma haklarmm kisitlanip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:
Yeni pay alma haklar1 kisitlanmamustir.
b) Belli Kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayri nominal deger ve sayisi:

Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karari
alimp alinmadigx:

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde Sirket tarafindan
daha sonra KAP aracihigr ile (www.kap.org.tr) duyurulacak olan tarihler arasinda, 15 giin
siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni
pay alma hakki kullamim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1 TL olup, 1 lot pay, 1 TL’den satisa sunulacaktir.

e) Ortaklarin, 6denmis/cikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay
alma oran:

Yeni pay alma oran1 %73,01797"dir.

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri Denizbank Zincirlikuyu Ticari sb nezdinde miinhasiran bu sermaye artirrminda
kullanilmak i¢in Sirket adina a¢ilmis olan 1790-6977-362 no’lu TL hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylart MKS’de araci kurum/kuruluslar nezdinde
muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, paylarinin bulundugu aract kurum nezdindeki
hesaplaria hak kullanim bedellerini yatirmak ve haklarini kullanmak suretiyle yeni paylarini
alabileceklerdir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

Kavydilestirilmemis Paylara Iliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, yeni pay alma haklarimni
kullanabilmek i¢in 6ncelikle riighan hakki kullanim siiresi iginde tamamlanacak sekilde Sirketimizin
merkezinin bulundugu Abbasaga Mah. Jandarma Mektebi Sok. Kurtel Apt. 16/A Yildiz Besiktas
Istanbul adresine miiracaat ederek, hisse senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri
borsada islem goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem gorebilmesi, kaydilestirilmeleri
amaciyla teslim edilerek, MKK nezdinde hak sahipliklerine iliskin kayitlarin olusturulmasina
baglidir.

SPKn’nun 13 {incli maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca kaydilestirilmesine karar verilen
sermaye piyasasi aracglarinin Kurulca belirlenen esaslar gergevesinde teslimi zorunludur. Teslim
edilen sermaye piyasasi araclar1 kendiliginden hiikiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen sermaye
piyasasi araglar1 ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem géremez, aracit kurumlarca bu
sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik edilemez. SPKn’nun yayimmi tarihinden once
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kaydilestirilen ve teslim edilen paylar ile kaydilestirme kararinin alinmasina ragmen heniiz teslim
edilmemis paylar hakkinda da SPKn’nun 13 iincii maddesinin dordiincii fikras1 uygulanir.

Kavydilestirilmis Paylara Iliskin Esaslar

1)  Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylar dolagimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
veya ihragg1 araciliiyla

b. Paylar1 dolasimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
araciliiyla

yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

i1) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi halinde,
yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni
pay alma hakki kullanim siiresi i¢cinde bu hakkini satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklarmin kullanimindan sonra kalan paylar, 2 is giinii siireyle nominal
bedelin altinda olmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasasi’nda olusacak fiyattan satisa
sunulacaktir.

Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa'da satilmasini takiben kalan paylar olmasi halinde sz
konusu paylarin Art1 Yatirim Holding A.S. tarafindan satin alinacag taahhiit edilmistir.

24.1.11.Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ada, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihraggi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Sirketin A grubu paylarini elinde bulunduran Art1 Yatirnrm Holding A.S., ¢ikarilacak 574.073,91
TL A grubu pay alimi i¢in taahhiitte bulunmustur.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Ad1 Soyadi Kurum Adi

Mustafa Ugur Bayraktar Serve-Yonetim Kurulu Bagkani

Maruf Dindar Serve Yonetim Kurulu iiyesi

Fehmi Akin Serve Bagimsiz Yonetim Kurulu liyesi
Taner Mirza Serve Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyesi
Sayim Engiir Mali Isler Koordinatorii

Adi Soyadi Kurum Adi

Emin Alper CELIK Invest AZ — Kurumsal Finansman Direktorii
Ethem Umut BEYTORUN Invest AZ — Kurumsal Finansman Miidiirii

24.2. Dagitim ve tahsis plani:
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24.2.1. ihraccimin bildigi 6l¢iide, ihraccinin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Sirket hissedar1 Art1 Yatirim Holding A.S. hem elinde bulunan A grubu paylar dolayisiyla
hakedecegi A grubu paylar i¢in, hem de Borsa Birincil piyasada paylarin satis1 sonrasinda kalan
paylarin alim1 i¢in taahhiit vermistir.

24.2.2. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar Borsada Satis yontemi ile halka
arz edileceginden, halka arzdan alinan paylarin kesinlesmis miktar1 T+2’de yatirimeilarin
hesaplarina gececektir.

24.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmcimin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Paylar, yeni pay alma kullaniminda 1 TL nominal degerli 1 lot pay 1 TL’den, kullanimdan kalan
paylar ise borsa birincil piyasada 1 TL’den asagi olmamak tiizere satilacaktir. Talepte bulunan
yatirimeilar, ilgili arac1 kurulusun, komisyon vb ticret politikalarina tabidir.

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi1 durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair

bilgi:

Yeni pay alma haklari 1 TL nominal degerli 1 lot pay i¢in 1 TL’den kullandirilacaktir.
Kullanilmayan yeni pay alma haklar1 borsa birincil piyasada nominal diisiikk olmamak iizere
borsada olusan fiyattan 2 is giinii slireyle satisa sunulacaktir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik

24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:
Ticaret Unvani: INVEST-AZ Yatirim Menkul Degerler A.S

Merkez Adresi: Biiyiikdere Cad.Ozsezen Is Merkezi, C Blok, No:126 Esentepe, Sisli/Istanbul
Telefon: (0212) 238 88 88

24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimin
isimleri:

Halka arz sadece yurt i¢cinde yapilacaktir.
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24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Bulunulmayan
Paylarin Paylarin
Halka Halka
. Arz Arz
Yetkili | Olusturulmussa | o e | Nominal e e Nominal | Edilen
Konsorsiyumdaki | ... .. Degeri .
Kurulus . Tiiri Paylara | Degeri (TL) | Paylara
Pozisyonu (TL)
Orani Orani
(%) (%)
Invest-AZ
Yatirim Konsorsivum En iyi
Menkul y gayret - - 8.440.507,55 | %100
y yoktur -
Degerler araciligi
A.S

24.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirketimiz ve Invest-AZ Yatirrm Menkul Degerler A.S. arasinda 18.03.2019 tarihli Sermaye
Artirimi Aracilik S6zlesmesi yapilmistir. S6zlesme, “En 1yi gayret aracilii” yontemi ile riichan
hakki kullanimindan kalan paylarin satisini kapsamaktadir. Satis, Borsa Istanbul birincil
piyasada 2 is giinii ile paylarin halka arz edilmesidir. Kullanilmayan riichan haklarinin
satigindan kalan paylara iligkin olarak Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler A.S.‘nin herhangi
bir taahhiidii bulunmamaktadir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gergek veya tiizel kisi yoktur. Sirket paylarinin halka
arzindan Sirket sermaye, aracilik hizmeti veren Invest AZ Yatirnm Menkul Degerler A.S. ise
aracilik komisyonu elde edecektir. Yetkili kurulusun sermaye artirirmi nedeniyle elde edecegi
komisyon haricinde, dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina bagli ekonomik
menfaati bulunmamaktadir. Ihraggmin sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle yetkili kurulus arasinda herhangi bir anlagma bulunmamaktadir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIiN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gormesi i¢in bagvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirket paylar1 da borsada islem gordiigli i¢in, yeni paylar yeni pay alma hakk: kullaniminin
birinci giinii gerekli MKK islemlerini miiteakip BIST de islem gorebilecektir.

25.2. Thrageinin aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Mevcut paylar BIST Yakin izleme Pazari’nda islem gérmektedir. Sermaye artirimi nedeniyle
cikarillacak B grubu paylarin da bu pazarda islem gorebilmesi igin gerekli bagvurular
yapilacaktir.

25.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;
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- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thracemin baska bir grup paymm veya sermaye piyasasi araclarmn
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi1 arac¢larinin
sayisi, nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:

Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Pay ihracina iliskin giderler

Kurul Ucreti (Thrag degeri iizerinden %0.2) 16.881 TL
Borsa Istanbul A.S. Kota Alma Ucreti (%0.03) (BSMV Harig) 2532 TL
Rekabeti Koruma Fonu (%0.04) 3.376 TL
MKK ihrag¢1 Hizmet Bedeli (%0.005) (BSMV Haric) 422 TL
Arac1 Kur.Od.Tutar (BSMV Haric) 35.000 TL
Diger giderler 2.000 TL
Tahmini Toplam Maliyet 60.211 TL
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplami 8.440.508 TL
Pay Basina Maliyet 0,0071 TL

27.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

A) SERMAYE ARTIRIMININ GEREKCESI:

1) TTK 376. Maddesi geregince Sermaye eksikligini tamamlamak amaciyla Sirketimiz
cikarilmis sermayesinin tamamen nakden karsilamak suretiyle 11. 559.492,45 TL’den
20.000.000 TL’ye artirilmast nedeniyle riighan haklar1 sinirlandirilmadan ve siiresi i¢inde
kullanilmayan riichan haklar1 dolayisiyla satilmayan paylar oldugu takdirde bu paylarin Arti

Yatirim Holding A.S. tarafindan satin alinmasi karar1 alinmistir.

2) Sermaye artinminin sirketimize fon girisi saglayacagi, fon girigsinin prodiksiyon
finansmaninda kullanilacagi, ticari faaliyetinin yiiriitiilebilmesi icin nakit ihtiyacinin

giderilecegi ongorilmiistiir.

B) SERMAYE ARTIRIMINDA ELDE EDILEN FONUN KULLANILACAGI YERLER
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Sermaye Artinmi sonucunda elde edilecek toplam 8.440.507,55 TL’lik fon asagida yer alan
konularda kullanilacaktir;

1.

ok w

Fonun 3.937.949,55 TL’Lik kismi; Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S. (“Serve’)’nin ana
sozlesmesinde yapilan tadili ile Serve prodiiksiyon ve yapim alaninda faaliyet gostermeye
baslamistir. Serve’nin projelerinin finansmaninda kullanilarak Serve’nin prodiiksiyon ve
yapim alaninda yeni projelere imza atmasi saglanacak ve hizli bir sekilde sektoriinde oncii
kuruluslardan biri olmas1 temin edilecektir.

Fonun 2.700.000 TL’lik kismu T. Is Bankasi Altunizade Ticari Sube Rotatif Kredi
Odemesinde kullanilacaktir.

Fonun 961.000 TL’lik kism1 vadesi ge¢mis vergi ve SGK pirim 6demelerinde kullanilacaktir.
Fonun 178.000 TL’lik kism1 Odenmemis Personel Ucretlerinin 6denmesinde kullanilacaktir.
Fonun 170.000 TL’lik kism1 Mal ve Hizmet Aldigimiz Firmalara olan bor¢ 6demesinde
kullanilacaktir

Fonun 432.558 TL’lik kismi Artt Yatirirm Holding A.S.’den Alinan Bor¢ ddemesinde
kullanilacaktir.

Fonun 61.000 TL’lik kism1 Sermaye Artirim Masraflarinin 6denmesinde kullanilacaktir.

28. SULANMA ETKISi

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Sulanma EtkKisi 31.12.2018
Halka Arz Oncesi Ozkaynaklar 5.856.364 TL
Odenmis Sermaye 11.559.492 TL
Pay Basina Defter Degeri 0,5066 TL
Nakit Sermaye Artist 8.440.508 TL
Halka Arz Masraflar1 60.211 TL
Halka Arz Sonras1 Ozkaynak 14.236.660 TL
Halka Arz Sonrasi Sermaye 20.000.000 TL
Halka Arz Sonras1 Pay Basina Defter Degeri 0,7118 TL
Mevcut Ortaklar I¢in (Pozitif) Sulanma Etkisi 0,2052 TL (%40,5)

Bu boliimde yapilan hesaplamalar gergeklestirilecek olan %73,01797 oraninda bedelli sermaye
artirminda tim yatirimcilarimizin yeni pay alma haklarin1 kullanacaklar1 varsayimi ile
yapilmis olup, gerceklesmelerde farklilik olmasi durumunda, yapilacak hesaplamalarda bazi
farkliliklar olusabilecektir.

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarim1 kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarimi kullanmamalari ve kullanilmayan paylarin
tamaminin BIAS birincil piyasada satiimasi durumunda dolasimdaki pay miktar1 satis1 yapilan
pay miktar1 kadar artacaktir. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama
yoktur. Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.
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29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihragciya danismanhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Invest-AZ Yatirirm Menkul Degerler A.S., Sirket’e sermaye artirnmi ve halka arz ile ilgili olarak
aracilik hizmeti vermektedir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Sirket’in 31.12.2016, 31.12.2017, 31.12.2018 tarihleri itibariyle finansal tablolarinn bagimsiz
denetimini yapan ve bagimsiz denetim raporunu imzalayan Bagimsiz Denetim Kuruluslarinin
bilgileri agagida sunulmustur.

Bagimsiz Denetim Sorumlu Ortak
Tarih Kurulusu ADRES BasDenetgi Goriis

EIEIBTIE]BT?ﬁIi\/A]ES 1z Halaskargazi Cad. No: 150 )

31.12.2018 P . Cankaya Apt. Kat: 5 Sisli / M. Sait OCAL Sartl
YEMINLI MALI ISTANBUL
MUSAVIRLIK A.S.
gfﬁ%ﬁéﬁ Mecidiye Mah. Mehmet _

31.12.2017 . Akman Sok. No: 57/1 Ergun SENLIK | Sarth
DENETIM ve YMM . s
AS. Kosuyolu - Kadikdy / Istanbul
RSM TURKEY Fulya Mabhallesi Mevliit
BAGIMSIZ Pehlivan Sokak Yilmaz is Celal

31.12.2016 | bENETIM VE YMM | Merkezi No:26 Kat:1 34394 |PAMUKCU | >arth
A.S. Sisli-Istanbul

Ilgili bagimsiz denetgiler tarafindan s6z konusu yillik finansal tablolara sartli goriis verilmistir.
30. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

30.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraccimin finansal yatirnmlari
hakkinda bilgi:
Yoktur

31. PAYLAR iLE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zetlenmekte olan vergilendirmeye iliskin esaslar, BIAS'ta islem gérecek paylarin elde
tutulmas1 ve elden ¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi
hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak
hazirlanmistir. Vergi mevzuatinin ileride degisebilecegini hatta mevzuatin geriye yonelik
olarak da degisebileceginin g6z Oniinde bulundurulmasini ve &zellikli durumlarda
yatirimeilarin vergi danigsmanlarina danigmasi gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatirimcilarin gergek kisi veya
kurum olmasinin yaninda tam miikellef veya dar miikellef olmalar1 da 6nem arz etmektedir.

(1) Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrimi
Gercek Kisiler Acisindan
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GVK figciincii ve takip eden maddelerinde Tiirkiye'de yerlesik gercek kisilerin ve resmi daire ve
miiesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gecen
daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci memleketlerde oturan Tiirk
vatandaslarinin Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami {izerinden
vergilendirilecegi belirtilmistir.

GVK uygulamasinda Medeni Kanuna gore ikametgahi Tiirkiye'de bulunanlar ile bir takvim yili
icinde Tiirkiye'de devamli olarak alt1 aydan fazla oturanlar (gegici ayrilmalar Tiirkiye'de oturma
stiresini kesmez) yerlesik sayilmakta ve tam miikellef esasinda Tiirkiye i¢cinde ve Tiirkiye
disinda elde ettikleri gelirlilerin tamamu tizerinden vergilendirilmektedirler.

Tiirkiye'de yerlesik olmayan gercek kisiler ise sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iradlar
tizerinden dar miikellefiyet esasinda vergilendirilirler. Bir kazang ve iradin Tiirkiye'de elde edip
edilemediginin belirlenmesi GVK'nin 7. maddesindeki esaslara gore belirlenir.

Kurumlar A¢isindan

KVK'nin 1. maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya is merkezi Tiirkiye'de bulunanlar tam
miikellef olarak degerlendirilir ve gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarin tamamu iizerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve is merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye'de bulunmayanlar ise dar miikellef
olarak degerlendirilir ve sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglar1 iizerinden vergilendirilirler.
Tiirkiye'de elde edilen kazanglarin belirlenmesinde GVK'nin ilgili hiikiimleri uygulanir.

(ii) Paylarin Elden Cikarilmasi Karsihiginda Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi 1
Ocak 2006 Tarihinden Itibaren iktisap Edilen ve BIAS'ta islem Goren Hisse Senetleri:

GVK'nin gegici 67. maddesi uyarinca 31 Aralik 2015 tarihine kadar uygulanmak iizere,
bankalarca araci kurumlar takvim yilinimn iiger aylik dénemleri itibariyla BIAS ta islem géren
hisse senetlerinden (menkul kiymetler yatirim ortakliklar1 hisse senetleri hari¢) elde edilen
kazanglar lizerinden %0 oraninda vergi tevkifati yapacaklardir. Bu oran tiim tam ve dar
miikellef gercek kisi ve kurumlar i¢in gecerlidir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan Once elden c¢ikarilmasi durumunda elden
cikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak ilizerinden tevkifat yapilacak
tutar tespit edilir. Ayn1 giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmas1 halinde o giin igindeki alis
maliyetinin tespitinde agirliklt ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri
dolayisiyla 6de 'en komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinir.

Ucer aylik donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim
sattimin an dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS'ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara
ait olup, BIAS'ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
cikarilmasindan elde edilen gelirler icin GVK'min Miikerrer 80. maddesi hiikiimleri
uygulanmayacaktir.
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Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglar1 i¢in gergek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri
cergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Bu kazanglar i¢in tevkif suretiyle 6denmis olan
vergiler, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup
edilir.

GVK Gegici 67. maddesinin 5 numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi
ya dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf o

olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

BiAS'tan islem Gormeyen Hisse Senetleri ile 1 Ocak 2006 Tarihinden Once iktisap Edilen
ve BIAS'ta Islem Goren Hisse Senetlerinin Elden Cikartilmasindan Saglanan Gelirler:

BiAS'ta islem gérmeyen hisse senetleri ile 1 Ocak 2006 tarihinden énce iktisap edilen ve
BiAS’ta islem goren tam miikellef sirketlere ait hisse senetlerinin alim satim kazanclari
tevkifata tabi olmayacaktir. S6z konusu hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan
kazanlarin vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir:

Gercek Kisiler
Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK'nin Miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine
tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarmmca 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren elde edilen
gelirlere uygulanmak tizere, "ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan
ve 2 yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde
edilen kazanclar vergiye tabi olmayacaktir.

GVK'nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli,
elden cikarilan mal ve haklarmn, elden cikarildigi ay hari¢ olmak iizere TUIK tarafindan
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artig oraninda artirilarak tespit edilir.

Dar Miikellef Gercek Kisiler:

GVK'nin 86. maddesinin 2. fikras1 ¢ercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami,
Tiirkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanclari, menkul ve
gayrimenkul sermaye Iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gercek kisilerin Tiirkiye'de elde ettigi ve tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK'nin 101. Maddesinin 2. fikras1 uyarinca, menkul
mallarin ve haklarin elden c¢ikarilmasindan dogan kazan¢ ve iratlarint mal ve haklarin
Tiirkiye'de elden ¢ikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmek
zorundadirlar.

Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar:

Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK'nin 5. maddesinin 1. fikrasinin (e) bendi
de belirtilen sartlarin mevcut olmasi halinde menkul kiymet alim satimu ile siirekli ugrasmayan
kurumlarin bu kazanglarmin % 75'i kurumlar vergisinden Istisnadir.
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Dar Miikellef Kurumlar

Dar miikellef kurum, Tirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
faaliyet gosteren bir kurum statiisiinde ise, alim satim kazanclar1 kur farklar1 da dahil ticari
kazan¢ olarak vergiye tabi olacaktir. Bu kurumlarin hisse senedi satisindan elde edecegi
kazanglar KVK'nin 5. maddesinin 1. fikrasinin (e) bendinde belirtilen istisnadan yararlanir.

Dar miikellef kurumun Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilcisi yoksa elde ettigi kazang
vergiye tabi olacaktir. Ancak, dar miikellef kurumun mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye arasinda
cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmasi varsa anlagma hiikiimleri uygulanacaktir.

(iii) Hisse Senetleri Kar Paylarinin Vergilendirilmesi:

Hisse senetlerinden elde edilecek kar paylarinin vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir.
Gercek Kisiler

Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

GVK'nm 94. maddesinin 6. fikrasinin (b) bendine gore, kar paylar1 iizerinden yapilacak
tevkifat, karin dagitilmasi agsamasina birakilmistir. GVK'nin 94. maddesinin 6. fikrasinin (b)
bendi uyarinca, tam miikellef kurumlarca tam miikellef gercek kisilere, dagitilan kar paylan
tizerinden % 15 oraninda tevkifat yapilacaktir.

GVK'nin 86. maddesinin 1. fikrasinin (¢) bendi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis
bulunan ve gayrisafi tutarlart; 2015 yili gelirleri i¢in 29.000 TL'yi (GVK'nin 103. maddesinde
yer alan gelir vergisi tarifesinin ikinci dilimi) asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar
paylar1 i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

Tam miikellef gercek kisilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri "kar paylarinin yarist”
GVK'nin 22. maddesine gore gelir miistesnadir. Istisna edilen bu tutar da dahil olmak iizere briit
kar paymin tamami lizerinden GVK'nin 94. Maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen
verginin tamami, kar paymin, yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik
beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ayrica, GVKInin 94. maddesinin 6. fikrasinin (b) bendine gore karin sermayeye ilave edilmesi
kar dagitimi sayilmadigindan, karin sermayeye ilavesi nedeniyle gergek kisi ortaklara verilen
bedelsiz hisse senetleri lizerinden tevkifat yapilmayacagi gibi bu hisse senetleri karsiligi olan
kar payinin "menkul sermaye irad1” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir.

Dar Miikellef Gercek Kisiler:

GVK'nin 94. maddesinin 6. fikrasinin (b) bendi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; dar
miikellef gercek kisilere, "dagitilan kar paylan iizerinden” %15 oraninda tevkifat yapilacaktir.
Tirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmenin onlenmesi anlagsmalarinda daha diisiik
tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Kurumlar
Tam Miikellef Kurumlar

KVK'nin 6.maddesine gore kurum kazanci, GVK'nin ticari kazang hakkindaki hiikiimlerine
gore saptandigindan, kar paymnin ticari faaliyete bagl olarak ticari isletme biinyesinde elde
edilmesi halinde s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir,

Ancak, Tiirkiye'deki bir kurumun Tirkiye'de kurumlar vergisi miikelleflerine yaptigi kar
dagitimi tevkifata tabi degildir.
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Diger taraftan KVK’nin5. Maddesinin 1. Fikrasi uyarinca, bir kurumun tam miikellef baska bir
kuruma istiraki nedeniyle elde ettigi kar pay1 ( bu kar paymi dagitan kurum nezdinde kurumlar
vergisine tabi tutuldugu gerekgesi ile kar paymi elde eden kurum nezdinde), kurumlar
vergisinden miistesnadir (tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari
ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 dahil, diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma
paylar1 ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 harig).

Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlar tarafindan Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilif ile kar
payi elde edenler hari¢ olmak iizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf
olan dar miikellef kurumlara dagitilacak kar paylar1 tizerinden KVK’nin 30. Maddesinin 3.
Fikrasi geregi (bu giin i¢in bu oran % 15 tir) tevkifat yapilir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte
vergilendirmenin 6nlenmesi anlasmalarinda daha diistik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

32. THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BiLGi

Yoktur.
33. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Abbasaga Mah. Jandarma Mektebi Sok. Kurtel Apt. 16/A Yildiz Besiktas Istanbul
adresindeki ortakligin merkezi ve basvuru yerlerinde ve ortakligin www.serve.com.tr adli internet

sitesinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile araci

kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.)

2) Ortakligin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 3 yil itibariyle finansal tablolari

34. EKLER
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