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Invest AZ Yatirim Menkul Degerler A.S.
Yonetim Kurulu’na,

1) Goriis

Invest AZ Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 01 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 hesap
donemine iligkin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, Ydnetim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim
Kurulw'nun Sirket’in durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tim énemli yonleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim swrasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarhdir ve gergegi
yansitmaktadir,

2) Goriisiin Dayanag

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan BaZimsiz Denetim
Standartlari’na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“B DS™)
uygun olarak ytriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Deneteinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklart bslimiinde ayrmtili
bir gekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denet¢i Goriisiimiiz

Sirket’in 01 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 hesap dénemine iligkin tam set finansal tablolari hakkinda 27
Mart 2018 tarihli denet¢i raporumuzda olumlu gériis bildirmis bulunuyoruz.

4) Yonetim Kurulu’nun Yilhk Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket y6netimi, 6102 sayil Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 514 ve 516’ inc1 maddelerine gére yillik
faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yulk faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk {i¢ ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar, Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket’in gelismesine
ve kargilagmas1 muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iliskin Yo6netim Kurulu’nun
degerlendirmesi de raporda yer alir.
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c¢) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket’te meydana gelen ve 6zel 6nem tastyan olaylar,
- Sirket’in arastirma ve gelistirme ¢alismalari,
- Yonetim Kurulu tiyeleri ile tist diizey yoneticilere &denen iicret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,

ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlar,

Yonetim Kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanligi’nin ve ilgili kurumlarin
yaptifi ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagumsiz Denet¢inin Yilik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri gergevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Y&netim
Kurulu’nun yaptigi irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda

elde ettigimiz bilgilerle tutarl olup olmadifii ve gergedi yansitip yansitmadigi hakkinda goriis vermek ve
bu gdriisiimiizii igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere
uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Y&netim
Kurulu’nun yaptig: irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup

olmadigina ve gercefi yansitip yansitmadifina dair makul giivence elde etmek {izere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Atilla Zaimoglu’dur.

AC ISTANBUL ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.

Atilla ZAIMOGLU, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 27 Mart 2018
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Invest AZ Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin 01.01.2017-31.12.2017 Donemine Ait Yillik Faaliyet Raporudur.
GENEL BILGILER

Invest AZ Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ticaret Sicil Numarasi : 825314

Internet Adresi - WWW.investaz.com.tr

Faaliyet Konusu

Invest AZ Yatirtm Menkul Degerler Anonim Sirketi,29.06.2012 tarihinde “Invest AZ Menkul Degerler A.S.” unvani ile Istanbul Ticaret Sicili’ne
tescil edilmis ve 05.07.2012 tarih, 8105 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Invest AZ Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak {invan degisikligini . 07.06.2015 tarihinde,Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil ve 23.06.2015
tarih, 8847 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan etmistir.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinmis yetki belgesi kapsami agagida sunulmaktadir:
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 28.12.2015 tarih ve 36 sayili toplantisinda “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak 01.01.2016 tarihinden

itibaren asagidaki tabloda yer alan yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmis olup, 01.02.2016 Tarih ve G-044(406) numaral
“Genis Yetkili Araci Kurum” yetki belgesi verilmistir.
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Sermaye Pivasasi Kurulunun 28,12,2015 tarih ve 36 savili toplantisinda “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak 01.01.2016 tarihinden itibaren izin verilen
yatirim hizmet ve faaliyvetlerimiz :

izin Verilen Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri
1. Emir iletimine Aracilik Faaliyeti Yurt icinde DYurt
i1sinda
1.i. Paylar
1.ii. Diger Menkul Kiymetler
1.iii. Kaldirach Alim Satim Islemleri
1.iv. Paya Dayal Tirev Araglar
1.v. Pay Endekslerine Dayal Tiirev Araglar
1.vi. Diger Tirev Araclar
2. islem Araciligi Faaliyeti Yurt icinde Yurt
Disinda
2.i. Paylar Izni Var Izni Var
2.ii. Diger Menkul Kiymetler Izni Var Izni Var
2.iii. Kaldiragl Alim Satim Iglemleri Izni Var )
2.iv. Paya Dayal Tiirev Araglar izni Var izni Var
2.v. Pay Endekslerine Dayall Tirev Araglar izni Var izni Var
2.vi. Diger Tiirev Araclar izni Var izni Var
3. Portfoy Araciligi Faaliyeti Yurt icinde
3.i. Paylar izni Var
3.ii. Diger Menkul Kiymetler izni Var
3.iii. Kaldiragl Alim Satim Islemleri izni Var
3.iv. Paya Dayall Tirev Araglar izni Var
3.v. Pay Endekslerine Dayal Turev Araglar Izni Var
3.vi. Diger Turev Araglar izni Var
4. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti izni Var
5. Yatirnm Danismanligi Faaliyeti izni Var
6. Halka Arza Aracilik Faaliyeti
6.i. Aracilik Yiklenimi izni Var
6.ii. En Iyi Gayret Araciligi Izni Var
7. Saklama Hizmeti
7.i. Simirl Saklama Hizmeti izni Var
7.ii. Genel Saklama Hizmeti )
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Misyon

Finans Sektoriinde degisime onciiliik eden, teknoloji odakli, glivenilir, fark yaratan kurum olmak.

Vizyon

Tirkiye’de rakipsiz diinyanin 6nemli finans merkezlerinde aktif ve rekabet edebilen saygin bir kurum olmak.

Yonetim Kurulu

Elshan Guliyev Bagkan/Murahhas Aza 04.06.2015
Ceyhun Abdullayev Uye/Murahhas Aza 04.06.2015
Hakan Avdan Uye 04.06.2015

Denetim Kurulu

AC istanbul Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve Smmm A.S. 01.01.2017-31.12.2017

Sirket Yoneticileri

Elshan Guliyev Y o6netim Kurulu baskani

Dr. Hakan Avdan Genel Midiir

Kenan Ulug Genel Miidiir Yardimcis1 (Mali ve Idari Islerden Sorumlu)
Fatih Yegenoglu Genel Miidiir Yardimcisi (Uluslararasi Piyasalar dan Sorumlu)

INVEST AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 31.12.2017 FAALIYET RAPORU 3




YONETIM KURULU
ELSHAN GULIYEV-BASKAN/

HALKA ARZA ARACILIK
KURUMSAL
FINAN SMAN BiRIMLERi

BiLGI TEKNOLOJILERI
BiRiMi

MURAHHAS AZA
[ JEYHUN ABDULLAYEV-
- MURAHHAS AZA
USRI S DR.HAKAN AVDAN-UYE ]
S.TAHIR OZEK [
RiSK YONETiMi BiRiM
IC KONTROL YONETCiSi
DR.HAKAN AVDAN
GENELMUDUR
RIEK YON ETIM BIRiMi
YONETICi ASISTANI
BIST ISLEMARACILIGI | | - BIREVSEL PORTFOY | || EGITIM BIRIMIf | ;pumsaL iLeTisim Ve " . ) S .
BRIV YONETICSI FINANS VEOPERASYON VONETIGLIGH T PORTFOY ARACILIGI SATIS PAZARLAMABIRIM | | ANALIZ-RAPORLAMA | [ i$ GELISTIRME DiJiTAL PAZARLAMA
BiRIM YONETICIiSiGMY BiRIMI BRIMI BIRIM YONETICisi BiRIMil BIRIMi BIRIMi
YONETCiSi GMY
BIST iSLEM |
MUHASEBE
BIRIMI ARASTIRMA PORTF;;i:ARiACILIGI
IRTIBAT BUROSU BiRiMI YATIRIM UZMANLIG!
BIRIMI TAKAS OPERASYON i
BIRIMI
- INSAN KAYNAKLARI
TUREV ARAGLAR MUH.VE BiRiMI —
OPERASYON SATIS DESTEK BiRiM
BIRIMI SORUMLUSU
— | [ 1 1 1
PORTEONARACIIGITAKAS SATIS DESTEK SATIS DESTEK SATIS DESTEK SATIS DESTEK
VEOPERASYON 5 5 5 5
BiRiMI GRUBU GRUBU GRUBU GRUBU
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Sermayenin Ortaklar Arasindaki Dagilim

Sirketin 04.06.2015 tarihli Olagan genel kurulunda, 20.000.000 TL olan 6denmis
sermayesinin, tamami bedelli sermaye artirimi olmak iizere 30.000.000 TL ye ¢ikarilmasi
kararlastirilmistir. Sermaye artis1 17.06.2015 tarihinde tescil edilmistir.

31.12.2016
Ortaklar Pay Tutari TL| Pay Orani %
Elshan Guliyev 29.910.000,00 99.70
Shahriyar Gurbanzade 45.000,00 0,15
Jeyhun Abdullayev 45.000,00 0,15
Odenmis Sermaye 30.000.000,00 100,00

Merkez ve Merkez Dis1 Orgiitler

Sirket’in merkez adresi: Biiyiikdere Caddesi Ozsezen Is Merkezi C Blok No:126 Zemin Kat
Esentepe-Sisli / Istanbul’dur.

Sermaye Piyasas1 Kurulunun 11.01.2016 tarih ve 329922422-205.04.03-E.277 say1li yazisi ile
sirketimizin, Bagdat Caddesi Murat Apt. No:340 Kat:3 D:11 Erenkoy-Kadikoy/ISTANBUL
adresinde irtibat biirosu faaliyet gostermektedir.

Personel Yapisi ve Personele Saglanan Mali Haklar

31.12.2017 tarihi itibartyla ¢alisan sayisi 53 kisidir. Calisanlarimizin tamami kadroludur.
Personelimizin iicretleri aylik olarak ve ay sonlarinda galisilarak 6denmektedir. Yemek yardimi
ve Ozel saglik sigortast gibi sosyal haklar saglanmaktadir. Calisanlarimizin haftalik ¢alisma
saatleri 45 saattir. Bu donemde sirket list diizey yoOneticilerine saglanan mali haklarin toplam
tutar1 1.121.794 TL’dir.

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERINE ILISKIN ONEMLI GELISMELER

ic Denetim

Sirketimiz Aract Kurumlarda Uygulanan I¢ Denetim Sistemine Iliskin Esaslar Teblig
kapsaminda Yonetim Kurulu’na bagli ve sorumlu olarak ¢alisan sirket Teftis Kurulu Baskanligi
tarafindan denetlenmektedir.

Teftis Kurulu Bagkanligy, ihtiyaca gore bagli oldugu Yonetim Kurulu iiyesi ile belirledigi yillik
denetim plam ve I¢ Denetim Uygulama Esaslar1 ¢ergevesinde Sirket faaliyetlerinin sermaye
piyasasit mevzuat1 ve ilgili mevzuat hiikiimleri yaninda, aract kurum esas sdzlesmesi ve i¢
kontrole yonelik yazili prosediirler cer¢evesinde yiiriitiilmesinin kontrol ve denetiminden
sorumludur.

Teftis birimi tarafindan yapilan denetim ¢aligmalari rapora baglanarak araci kurum merkezinde
saklanarak yonetim kuruluna sunulur. Gergeklestirilen denetimleri;

amacina gore uygunluk ve faaliyet denetimi, kapsamina gore genel ve 6zel denetim ile yapilis
nedenine gore sorusturma ve yasal denetim olarak smiflandirmak miimkiindiir.
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Y1l icinde Yapilan Olaganiistii Genel Kurula Iliskin Bilgi

2017 yili i¢inde Olaganiistii Genel Kurul yapilmamastir.

Ozel ve Kamu Denetimleri

Sirketimiz 2017 yili igerisinde mevzuat agisindan bagli oldugu Sermaye Piyasasi Kurulu,
tarafindan denetime tabi tutulmustur.

Sirketimiz Aleyhine Acilan Davalar ve Olas1 Sonu¢lar1 Hakkinda Bilgiler

31.12.2017 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilan ve karsilik ayrilmamis 1 adet dava
bulunmakta olup, detayr asagidaki gibidir:

Sirketin Yatirimer Tazmin Merkezi (“YTM”) Yonetim Kurulu’nun 31.12.2013 tarih ve 17-
YTM/29 sayili karar1 aleyhine agilan idari islemin iptali davasi davaci idare tarafindan takip
edilmediginden HMK md.150 geregince yenileninceye kadar islemden kaldirilmistir. S6z
konusu idari dava konusu YTM alacag i¢in Sirket aleyhine Yatirimci1 Tazmin Merkezi
tarafindan baglatilan icra takibine istinaden Sirket itirazi tizerine YTM tarafindan Sirket
aleyhine agilan itirazin iptali davasinda ise, davanin usulden reddine karar verilmis olup,
YTM tarafindan kararin temyizini takiben Yargitay’in onama karari {izerine, ilk derece
mahkemesinde yargilama devam etmektedir.

Bu sebeple, Sirket yonetimi tarafindan karsilik ayrilmamasina karar verilmistir.

Hakim Ortakla ve Hakim Ortaga Bagh Bir Sirketle Olan Iliskiler

Forex-AZ Ulu.Fin Dan Ve Egt Hizm Tic Ltd.Sti. ile teknik ekipman, altyapi, teknik hizmet ve
is gelistirme ile ilgili olarak bir s6zlesme bulunmaktadir.
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FINANSAL DURUM

Finansal Durum Tablosu Bagimsiz
Denetim'den
Gegmis
31.12.2017

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 52.606.709
Nakit ve Nakit Benzerleri 21.231.281
Finansal Yatirimlar 83.148
Ticari Alacaklar 15.058.907
- lliskili Taraflardan Alacaklar 57.919
- Diger Ticari Alacaklar 15.000.988
Diger Alacaklar 16.121.702
- iliskili Taraflardan Diger Alacaklar -
- iliskili olmayan Taraflardan Alacaklar 16.121702
Pesin Odenmis Giderler 111.671
Cari Donem vergisi ile ilgili Dénen Varluiklar -
Diger Donen Varliklar -
Duran Varhklar 1.926.800
Finansal Yatirimlar 15.173
Diger Alacaklar 406.497
-Iliskili olmayan Taraflardan Alacaklar 406.497
Maddi Duran Varliklar 1.350.471
Maddi Olmayan Duran Varliklar 74.328
Ertelenmis Vergi Varliklar 80.331
Diger Duran Varliklar -
TOPLAM VARLIKLAR 54.533.509
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Bagimsiz

Denetim'den
Gecmis
31.12.2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26.634.779
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 14.676.253
Ticari Borglar 11.122.592
- liskili Taraflara Borglar 57.934
- liskili Olmayan Taraflara Bor¢lar 11.064.658
Calisanlara Sag.Fay.Kapsaminda Borglar 100.197
Diger Borglar 504.052
- liskili olmayanTaraflara Borgclar 504.052
Donem kar1 ve Vergi Yikiimliiligi 10.448
Kissa Vadeli Bor¢ Karsiliklari 221.237
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 220.886
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 351
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 114.258
Uzun Vadeli Borglanmalar -
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 114.258
OZKAYNAKLAR 27.784.472
Odenmis Sermaye 30.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari -
Gelirler ve Giderler
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden dl¢iim
16.127
Kazanglar/Kayiplari
Kar veya Zararda Yen.Smif.Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler (Giderler) 1.406
-Satilmaya Hazir Fin.Varli.Yen.Deg.velveya '
Stniflandirma Kazanglart (Kaywplari)
Gegmis Yillar Kar/(Zararlar) (2.152.166)
Net Donem Kari/(Zarar1) (80.895)
TOPLAM KAYNAKLAR 54.533.509
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Gelir Tablosu

SURDURULEN FAALIYETLER

Bagimsiz
Denetim'den
Gecmis

Cari Donem
01.01.-31.12.2017

Hasilat 12.494.130
Satiglarin Maliyeti (-) (326.821)
BRUT KAR/(ZARAR) 12.167.309
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (2.034.790)
Genel Yo6netim Giderleri (-) (11.248.061)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5.666.074
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (3.216.315)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 1.334.217
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 155.756
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (3.215)
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET 1.486.758
KARI/(ZARARI) T
Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-) (1.552.387)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) (65.629)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

-Donem Vergi Gelir/(Gideri) (32.417)

-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 17.151
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) (80.895)
DONEM KARI/(ZARARI) (80.895)
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazan¢ (0,003)
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Diger Kapsamh Gelir

DONEM KARI/(ZARARI) (80.895)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar (4.479)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 yeniden Olgiim Kazanglari/Kay1plari (5.600)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplarina i
iliskin Vergiler )

Tanimlanmig Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglar: (Kayiplari), 1121
Vergi Etkisi ‘
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 1.406

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma
Kazanglari (Kayiplarr)

- Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme Kazanglar (Kayiplari 1.406
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsaml Gelire iligkin
Vergiler
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya (35 1)

Siniflandirma Kazanglari (Kayiplari), Vergi Etkisi

DiGER KAPSAMLI GELIiR (3.073)

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (83.968)

Finansal Gostergeler

Toplam Net Satiglar 12.494.130
Toplam Aktifler 54.533.509
Net Zarar (83.968)

LIKIDITE ORANLARI
Cari Oran 1.98
Nakit Oran 0,80

FINANSAL YAPI ORANLARI

Toplam Borglar / Oz Kaynaklar 0,97 %
Kisa Vadeli Borglar Borglar / Oz Kaynaklar 0,96 %
Uzun Vadeli Borglar Borglar / Oz Kaynaklar 0,004 %
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Piyasalara Genel Bakis
Hisse Senedi Piyasasi
» Tirkiye ekonomisi 2017 yilinin ilk 3 ¢eyreginde ortalama olarak % 7.3 oraninda

biiytime kaydederken BIST-100 endeksi de 78.139 seviyelerinden kapattigi 2016
yilinin ardindan 2017°y1 %48 deger kazanciyla 115.333 seviyesinden tamamlamistir.
2017 yilinin ilk yarisinda yurti¢inde en 6nemli giindem maddesi Nisan ayinda yapilan
referandum olurken, referandum sonrasi belirsizligin sona ermesinin de ardindan
endekslerde yukar1 yonlii hareketlerin giiclenerek devam ettigi goriilmiistiir. Bunun
disinda ekonomi tarafinda 6zellikle uygulamaya konan kredi garanti fonunun etkisiyle
ekonomik aktivitede yiikselis yasanirken, ekonomik aktivitedeki artis ile birlikte gida
fiyatlarinin yiiksek seyri ve TL’deki deger kaybinin devam etmesi ile birlikte
enflasyon tarafinda 2017 yili ¢ift hanelerde tamamlanmuistir. 2016 yilsonunda %38,53
seviyesinde bulunan TUFE enflasyonu, 2017 sonunda %11,92 seviyesine
yiikselmistir. Enflasyonun ¢ift hanelerde seyri ile birlikte Merkez Bankas1 siki para
politikasini yil genelinde korurken, fonlama tarafinda faizin %12,75 seviyelerine kadar
geldigi goriilmiistiir.Oniimiizdeki dénem igin de su asamada yiiksek seyretmeye
devam eden enflasyonun etkisiyle Merkez Bankasi’nin 6zellikle yilin ilk yarisinda siki
para politikasini siirdiirecegi goriisiindeyiz. Yurtdisinda ise FED tarafinda yasanan
gelismeler izlenirken, gorev siiresi 2018 basinda dolan eski bagkan Yellen’in yerine
gelecek yeni baskan, 6zellikle 2017 sonlarina dogru piyasalarin giindemini mesgul
etmistir. Sonrasinda agiklanan yeni bagkan Powell’1n eski politikalar1 devam ettirecegi
ve daha sahince bir tavir takinmayacagi beklentileri piyasalar1 desteklemistir. Ayrica
yilin sonlarina dogru ABD ile yasanan vize gerginligi ve jeopolitik risklerde artis
yasanmasi da piyasalar iizerinde bir miiddet satis baskisinin artmasina neden olmustur.
TL 2017 yilinda Dolar ve Euro karsisinda deger kaybetmeye devam etmistir. $/TL
paritesi 3,52 seviyelerinden basladigi 2017 yilinda, tarihi zirvesini de yil igerisinde
yenileyerek, yilsonunda %8 yiikselisle 3,79 seviyelerinden yili kapatmistir. Diger
yandan %50 Dolar, %50 Euro kurundan olusan sepet kur ise 2017 yilinda %15
oraninda ytikselerek yil1 4,17 seviyesinden tamamlamigtir. 2018 yil1 igerisinde de
global tarafta en dnemli glindem maddelerinden biri FED’in atacagi adimlar olacaktir.
Yeni bagkan Powell ile birlikte ilk faiz artisinin Mart ayinda yapilmasi beklenirken,
verilecek mesajlarda daha 6nce 2018 yil1 i¢in 6ngoriilen ti¢ faiz artisinin lizerinde bir
faiz artig1 yasanabileceginin isaretlerinin verilmesi, risk istahinin azalmasina neden
olabilir. Bunun disinda yurtiginde de ekonomik aktivitenin seyri ve yurtdisinda
ABD’nin yeni getirmek istedigi giimriik vergileri ve bunun olas1 bir ticaret savasini
tetikleyebilecegi endiseleri de piyasalar lizerinde bir risk unsuru olusturmaya devam
edecektir. Ayrica yurti¢i giindemde sinirdtesi operasyonlara yonelik gelismeler ile
birlikte diger jeopolitik risklerde artis azalis yoniinde atilabilecek adimlar piyasalar
tarafindan yakindan takip edilmeye devam edilecektir. Diger yandan tahvil faizlerinin
seyri de piyasalar tarafindan izlenecek bir diger onemli husus olarak dikkat
cekmektedir.

Vadeli islem Piyasalar
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BIST-30 vadeli kontratlar1 da hisse senedi piyasalaria benzer bir seyir
izlerken genel olarak VIOP toplam iiye bazinda islem hacimleri, BIST ten
alinan verilere gore, 2017 yilinda %43 oraninda yiikselmistir. Islem
hacmindeki detaylara baktigimizda opsiyon sézlesmelerinde islem hacminin
%39 arttig1 goriilmektedir. 2018 yil1 i¢in de vadeli islem piyasalarina olan
talebin artarak devam etmesi beklenmektedir.

Donemin Performans Degerlendirmesi

Sirketimiz 29.06.2012 yilinda kurulmustur. 2017 yilinda Sirketimizin belirlemis oldugu
vizyonuna uygun alt yap1 , personel ve tanitim yatirnmlarina devam edilmis olup, asagida
bulunan faaliyetler ve sonuglar olusmustur.

- Sirket merkez adresinde ileri diizey teknolojik altyapisini giiclendirmistir.

- 2017 yili basinda Bagdat Caddesi Murat Apt. No:340 Kat:3 D:11 Erenkdy-
Kadikoy/ISTANBUL adresinde Irtibat Biirosu yapilanmasi tamamlanmis olup,
hedeflenen miisteri hacmine ulagmustir.

- Sirket ikincil piyasa faaliyetlerinde; hisse ve VIOP islemlerinde miisteri sayis1 ve islem
hacimlerini 6nemli diizeyde arttirmistir.

- Kaldiragh alim-satim islemlerinde degisen mevzuatlar cer¢evesinde faaliyetlerini
devam ettirmekte olup,piyasa giivenirliligini arttirmistir.

- Sirket 2017 yilinda danismanlik hizmeti faaliyetlerinde daha aktif olmasi gerektigi
goriisiine paralel olarak 5 Gayrimenkul Portfoy Yonetim Sirketi ve Gayrimenkul
Yatirim Fonlarina disardan hizmet kapsaminda Teftis ve I¢ Kontrol Hizmeti vermistir.
Danigsmanlik hizmeti verilen Sirket ve Fonlart :

Kalender Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S.
- Trakya Gayrimenkul Yatirim Fonu
- Konut Fonu
Arz Girisim Sermayesi ve Gayirmenkul Portfoy Yonetimi A.S.
- Birinci Gayrimenkul Yatirirm Fonu

- Ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu

- Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Re-Pie Girisim Sermayesi ve Gayirmenkul Portfoy Yonetimi A.S.

- Anadolu Strateji Gayrimenkul Yatirim Fonu
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- Maslak 1453 Gayrimenkul Yatirim Fonu

- Milenyum Gayrimenkul Yatirim Fonu

- Novada Akhisar Gayrimenkul Yatirim Fonu

- Novada S6ke Gayrimenkul Yatirim Fonu
Vera TYT Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S.
Magasid Portfoy Yonetimi A.S.

- Kurumsal Finansman hizmetlerinde aktiflik saglanarak asagida bulunan faaliyetlerde
hizmet verilmistir.
- Piyasa Danismanligi Hizmeti
- Piyasa Yapiciligi Hizmeti
- Halka Arz Islemleri Aracilik Hizmeti
- Degerleme Raporu Hizmeti
- Zorunlu Pay Alim Teklif islemleri Hizmeti
- Sermaye Arttirm Islemi Aracilik Hizmeti
- Ayrilma Hakki Islemleri Hizmeti
- Uzman Kurulus Raporu Hizmeti

Faaliyet gosterilen piyasalarda 2017 yilinda gergeklestirilen islem hacimleri ve 2016 yilina
gore degisim,;

2017 2016 % Degisim
Pay Piyasasi 15.252.329.063 7.679.009.426  198,62%
Vadeli islemler Piyasasi 9.811.494.155 4.704.559.262  208,55%
Kas islemleri 561.337.750.526 2.243.602.846.675 -250,19%

(SPK KAS islemleri mevzuat degisikligi)

RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI
Kurumumuz tarafindan,sermaye piyasasi faaliyetlerini yiiriitme asamasinda Takasbank’ta
bulunan Piyasalar’a ve Borsa Istanbul A.S’ye verilen teminatlar igin;

- Bankalardan 2.430.000.- TL tutarinda teminat mektubu kullanilmaktadir.

- Ayrica kullanilan krediler karsiligi bankalara 1.348.000 usd teminat verilmistir.
Piyasa Riski

> Faiz riski
Kurumumuz tarafindan bankalardan kullanilan Tiirk Liras1 bazli krediler, Miisterilere saglanan
hisse senedi islem kredileri i¢in kullanilmaktadir.Bu sebeple sirketimizin diger kurumlara karsi

faiz riski minimize edilmistir.

> Vade Riski
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Sirketimiz’de mevduat olarak maksimum 31 giin ile 45 giinliik vade tercih edildiginden, vade
riskimiz minimize edilmis bulunmaktadir.

» Kur Riski

Kurum’un 31.12.2017 tarihi itibari ile diger kurumlardan kullanmis oldugu déviz bazli kredi
bulunmamaktadir.Yabanct para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasma sebebiyet
vermektedir. Bu riskler, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile anlik takip edilmekte olup,
riskler sinirlandirilmaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlamasinin bir sonucu olarak
ortaya ¢ikabilmektedir. Mevcut piyasa kosullarinda varlik ve yiikiimliiliikler arasindaki vade
uyumunun tesis edilmesine yonelik azami 6zen gosterilmektedir. Kurum’un yatirim yaptigi
vadelerin kisaligi, tercih edilen kisa vadeli varliklarin yiiksek likiditesi sebebiyle likidite riski
son derece diisiik seviyededir. Bahsedilen iirlinler disinda Kurum’un karmasik veya riski
yiiksek bir yatirimi bulunmamaktadir.

Miisterilere Kullandirilan Krediler:

Sirketimiz 31.12.2017 tarihi itibari ile miisterilerine 8.982.583 TL kredi kullandirmaktadir.

Mali Kurumlara Yapilan Mevduatlar

Sirketimizin nakit yonetimi ¢er¢evesinde, Kurum kaynaklari ve miisteri serbest bakiyeleri,
bankalarda mevduat olarak degerlendirilmektedir. Mevduat yapilirken faiz getirisinin yani sira,
mevduat verilen banka sayisinin ¢esitlendirilmesine 6zen gosterilmektedir.

Operasyonel Risk

Faaliyetler sirasinda karsilasilabilecek operasyonel riskler, calisanlarin gorev tanimlari, is
akislart ve Kurum i¢ denetim esaslar1 belirlenmistir. Prosediirler, calisanlarin her zaman
faydalanabilecekleri bir sekilde diizenlenerek giincellenmekte olup,periyodik olarak Yonetim
Kurulu’na raporlanmaktadir.

Genel Risk Degerlendirmesi

Faaliyetler sirasinda maruz kalinabilecek tiim riskler ve risk kaynakl zararlar, i¢ denetimden
sorumlu Teftis Birimi tarafindan diizenli araliklarla izlenmektedir.Gerektiginde risklilik
seviyesi giincellenmekte ve periyodik olarak Yo6netim Kurulu’na raporlanmaktadir. Faiz orani
riskinin, kurum’un varlik ve yiikiimliiliikleri tizerindeki olasi etkileri, piyasa gelismeleri, genel
ekonomik durum ve beklentiler paralelinde Genel Miidiirliikk biinyesinde ele alinmakta olup,
gerektiginde riskin azaltilmasina yonelik tedbirler alinmaktadir. Yonetim Kurulu’nun kararina
istinaden kurum’un borglanabilecegi azami tutar kurum 6z kaynaklarinin belirli bir kat1 ile
sinirlandirilmastir.

Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler A.S. genel olarak, tasimakta oldugu kisa vadeli portfoy
yapist ve vade uyumu gozetilmis aktif/pasif yapisi ile minimum seviyede bir risk tasimaktadir.
Taginan riskin yasal sinirlara ulagmasini engellemek amaciyla etkin bir i¢ denetim mekanizmast
kurulmustur.
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Kurumun 6z varlig1 igerisinde bulunan varliklarin risklilik seviyeleri, diizenli olarak sayisal
Olciitler vasitasiyla takip edilip aylik olarak, riske maruz deger katsayisi hesaplanarak Yonetim
Kuruluna sunulmaktadir. S6z konusu 0lgiit vasitasiyla risk kontrolleri gergeklestirilmekte,
Kurum’un tasiyabilece8i azami risk seviyesinin belirlenmesi hususunda Yonetim Kuruluna
bilgi verilmektedir.

DIGER HUSUSLAR
2018 Yili Beklentileri

InvestAZ, 2017 yilinda da belirledigi hedefler dogrultusunda operasyonel olarak basarili bir
yil gegirmistir.

Y1l icinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yeni diizenlemesiyle Kaldiragli Alim-Satim
islemlerine ¢ok ciddi kisitlamalar getirmesi ile birlikte beklentiler dogrultusunda faaliyet ve
gelirin 6nemli bir kismini teskil eden bu alanda kii¢lilme yaganmistir.Buna yonelik aldigimiz
onlemlerle, Sirketimiz yeni bir strateji ¢izerek mevzuatin el verdigi 6l¢iide KAS islemlerine
devam ederken Hisse Senedi, VIOP ve Kurumsal Finansman alanlarina daha fazla agirlik
vermis, bu yondeki ¢aligmalarinin meyvesini almistir.

Bu alanlarda teknoloji odakli yatirimlar devam edecek, Tiirkiye ve diinyada yasanan
gelismeler, sermaye piyasalari hareketleri dogrultusunda, Sirket stratejik hedeflerini
koruyarak karl1 bir operasyon yliriitme hedefinde olacaktir.

Diger Hususlar
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